112* JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA

En Santiago de Chile, a 15 de abril de 2015, siendo las 12:00 horas, se reunieron en la Sala de Arte
CCU, ubicada en el Edificio CCU, avenida Vitacura N° 2670, Las Condes, Santiago, los accionistas
de Compaiiia Cervecerias Unidas S.A. (en adelante indistintamente la “Sociedad”, la “Compaiiia” o
“CCU") en Junta Ordinaria de Accionistas, bajo la Presidencia del director sefior Francisco Pérez
Mackenna. Actué como Secretario el abogado sefior Felipe Benavides Almarza. Asistieron también
los directores sefiores Pablo Granifo Lavin y Manuel José Noguera Eyzaguirre, el Gerente General
don Patricio Jottar Nasrallah, y el Gerente Corporativo de Administracién y Finanzas sefior Felipe

Dubernet Azécar,

ASISTENCIA Y PODERES.

Fueron examinados y aprobados los poderes conferidos para esta Asamblea y las representaciones

hechas valer, firmando luego los accionistas presentes o sus mandatarios las correspondientes hojas
de asistencia, encontrandose presentes o representados los siguientes accionistas con el nimero de

acciones que se indica a continuacion:

Razdn social Razdn social Acciones | Acciones Acciones Total % Total
apoderado o accionista propias | en representadas | acciones
representante custodia
A.F.P AFP PLANVITAL | O 0 14.192 14.192 0,027497'%'
PLANVITAL S AFONDO TIPO
{ARROYO A
FONSECA
ANDRES}
AFP PLANVITAL | O 0 28.778 28.778
SAFONDOTIPO
B
AFP PLANVITAL | O 0 22.945 22.945
S AFONDO TIPO
D
AFP PLANVITAL | O 0 32.935 32.935
S APARAFDO
DE PENSION C
AFP PLANVITAL | O 0 2.752 2.752
S5.A PARA FDO.
PENSION E




A.F.P PROVIDA | AFPPROVIDAS | O 0 654.535 654.535 1,480148'%'
{BERRIOS A FONDO TIPO
OCHOA JUAN) | A
AFP PROVIDAS | 0 0 800.823 B00.823
A FONDO TIPO
B
AFP PROVIDAS |0 0 1.166.038 1.166.038
A FONDO TIPO -
D
AFP PROVIDAS |0 0 2.391.738 2.391.738
A PARA FDO
PENSION C
AFP PROVIDA 0 0 456.055 456.055
S.A. PARA FDO.
PENSIONES E
ARAYA BANCO ITAU 0 31.166.185 | O 31.166.185 | B,434626'%'
PINEIRO POR CUENTA DE
MARIA INVERSIONISTAS
{ARAYA PINEIRO
MARIA)
BARRERA BANCHILECDE |0 2206927 |0 2.206.927 0,597269'%"
SALINAS B S A (BARRERA
CRISTIAN SALINAS
PATRICIO CRISTIAN
PATRICIO)
BIZZARRI BIZZARRI 2.194 0 0 2.194 0,000594'%'
CARVALLO CARVALLO
ALESSANDRO | ALESSANDRO
INV IRSALTDA |0 0 25.279.991 25.279.991 | 6,841622'%'
INV Y RENTASS | 0 1] 196.421.725 | 196.421.725 | 53,158376'%'
A
BRAVO BRAVO 1.592 0 |o | 1.592 0,000431'%'
IRIGOYEN LUIS | IRIGOYEN LUIS l
EDUARDO EDUARDO
ELIZONDO ELIZONDO 113 0 0 113 0,000031'%'
ARIAS CARLOS | ARIAS CARLOS
WASHINGTON | WASHINGTON
FRAILE FRAILE 3 0 0 3 0,000001'%'
GONZALEZ GONZALEZ
MARTA MARTA
ADRIANA ADRIANA
GALLARDO GONZALEZ LAZO | O 0 518 518 0,000140'%"
TAPIA MARIA LAURA
MANUEL
HERRERA HERRERA 95 0 0 96 0,000026'%'
RAMIREZ RAMIREZ JORGE
JORGE OSCAR | OSCAR
JOTTAR MAUREIRA 0 0 65 65 0,000018'%'
NASRALLAH ENCINA ROSA
PATRICIO
KANASHIRO ITAUBBACDEB | 0 16.009 0 16.009 0,004333'%'

LUIS

LTDA

[3¥]




(KANASHIRO
LIS)

LEISEWITZ
TIMMERMANN
DIRK JUAN
CARLOS

LEISEWITZ
TIMMERMANN
DIRK JUAN
CARLOS

6.667

6.667

0,001804'%'

LIZANA OGAZ
IVAN G.

LIZANA OGAZ
IVAN G.

24.030

24.030

0,006503'%'

LOPEZ GOMEZ
MARIANO
RAFAEL

LOPEZ GOMEZ
MARIANQ
RAFAEL

10

10

0,000003'%'

MORENO
VILLALOBOS
ROMMY

VILLALOBOS
INFANTE ALICIA
DEL CARMEN

5.732

5.732

0,001551'%'

MUNDACA
SEGOVIA LUIS

FEDERACION
NACIONAL DE
SIND
PROFESIONALES
DECCU

452

452

0,000122'%'

NUNEZ FLORES
JESSICA

BANCO DE
CHILE POR
CUENTA DE
TERCEROS NO
RESIDENTES
{NUNEZ FLORES
JESSICA)

22.608.869

29.608.869

8,013163'%'

BANCO
SANTANDER
POR CUENTA DE
iNV
EXTRANJEROS
{NUNEZ FLORES
JESSICA)

8.313.077

8.313.077

2,936539'%'

BANCO
SANTANDER-
HSBC BANK PLC
LONDON CLIENT
ACCOUN
(NUREZ FLORES
JESSICA)

2.537.518

2.537.518

RSI Actions
Emergentes
OCDE (NUREZ
FLORES JESSICA)

24.700

24,700

0,006685'%'

PEREZ
MACKENNA
JOSE
FRANCISCO

PEREZ
MACKENNA
JOSE
FRANCISCO

14,897

14.897

0,004032'%'

JP MORGAN
CHASE BANK
SEGUN
CIRCULAR

54.076.617

54.076.617

14,634965'%'




ROJAS JUON ROJAS JIJON 1.146 0 0 1.146 0,000310'%'
BELISARIO BELISARIO
RUBIO RUBIO 11364 |0 0 11.364 0,003075'%'
ESPINOSA ESPINOSA
ISABEL DEL ISABEL DEL {
PILAR PILAR |
RUBIO RUBIO 11364 |0 0 i 11.364 0,003075'%"
ESPINOSA ESPINOSA JOSE
JOSE DOMINGO
DOMINGO
SCOTIABANK | Fondo Mutuo 0 0 61.320 61.320 0,019562'%'
AGF (GARRIDO | Scotia Global
GONZALEZ Retail
GABRIEL)

FONDO MUTUO | 0 o 10.963 10.963

SCOTIA

PATRIMONIO

ACCIONES
UBEDA PASCHOLD 0 0 190 190 0,000051'%'
SCIACCALUGA | REICHENBACH
HERNAN LIESELOTTE
VITTA BRIONES | CAMHIJACARD | O 0 133 133 0,000036'%'
CONSTANZA PAOLA

En consecuencia, se encontraban presentes o representadas 355.375.258 acciones todas con derecho

a voto. Por lo anterior, se constituyd la Junta con un quérum del 96,176589% de las acciones de la

Compaiiia, superior al exigido por la Ley y los Estatutos Sociales para la constitucién de esta Junta

Ordinaria de Accionistas.

Doiia Jessica Nuiiez Flores, en representacion de Banco de Chile por Cuenta de Terceros, solicitd

dejar constancia en el acta que del total de 29.608.869 acciones que representa, recibié las

instrucciones de voto que se consignan a continuacion, considerando la numeracién de las materias

sefialadas en la citacién a esta Junta:

item 1 |nem2 em 3 em4 [item s item 5 litem 7 item B Item % Jitem 10 item 11 |
Total Posicign 29.600.863]  29.600.869]  29.608.869]  29.608.865) 29.603.863] 29.608.869] 29.608.668] 29.508.869 u.mml 29.608.863 :s.msssl
Volo s Favor 5A72334]  1899s.031|  190a6317] 5472343 17357.696) 17.357.696] 17.357.696] 13.686.128] 5470343 5.337.920] 50909
\otos en contra 170.084)  i7adad]  avaasa|  a7sam 134424  639.697
se 13.565.695 51.288) 13569.698] 1514137 1514037 1s14.037]  18s.7o8| 13.569.698] 13.969.636] 13.sm1.419]
Mo votan wssss2a] 108628852 10562552  10.566.829] 10.562.552] 10.562.852} 10.s62.582| 10.562.552) 10.566.629] 10.565.825] 10.566.029)
No votan « se abstienen 2¢.038.928]  10e13.838] 10362552 241365250 12078.689 u.amm[ 12.078.688] 10.728.260] 24.136.523] 24.136.528 24.148.248)

Asimismo, dofia Jessica Nuiiez Flores, en representacion de Banco SantanderChile solicité dejar

constancia que recibié las instrucciones de voto de los clientes que se consignan a continuacion,

considerando la numeracion de las materias sefialadas en la citacion a esta junta:




Banco Santander-HSBC BANK PL.C London Clients Account.

FOR |aGainsT ABSTAIN NOVOTAN  [TOTAL
1 _2.240.738] 206.720|  2.537.518
2 2.240.738 256.780]  2537.518
3 2.240.738 296.780] _ 2.537.518
4 2.240.738 296,780 2.537.518
5 2.140.738 100.000 296,780  2537.518
5 2140738  100.000 296.780] _ 2.537.518
7| 2.1a0.738) 100.000 296.780)  2.537.518
8 _2.140.738| 100.000] 206,780  2.537.518
9 2.240.738] | 296.780]  2.537.518
10 2.140.728] 100.000] 296.780]  1.537.51a
1 2.140.738] 100.000] 26.780]  2.537.518

Banco Santander por cuenta de Inversionistas Extranjeros

FOR AGAINST _ [aBSTAIN NOVOTAN  |TOTAL
1 L.057.062] 3.893.929 2.362.086 | 8.313.077
2 4,743.573 207.418 3.362.086 | 8.313.077
3 4.950.991 3.262.085 | 8.313.077
a4 1.057.062 3.933.929 1.362.086 | 4.313.077
5 4.914,295 26,530 10.166 3.362.086 | 8.313.077
6, 4,914,255 26,530 10.166 3.362.086 | 8.313.077
Fi 4.914.295 26530 10.166 3.362.085 |  8.313.077
3| 4.358,290 532,701 3.362.086 | 8.313.077
g 3.893.929) 1.057.062 2.362.086 |  8.313.077
10 3,893.929] 1.057.062 3,362.086 8,313.077
11 3.889.969] 45.745 1015.277 3.362.086 |  &.313.077

RSI Actions Emergentes OCDE

FOR AGAINST ABSTAIN NOVOTAN  [TOTAL
1 24700 24.700
2 24.700, 24,700
3 24.700) 24.700
4 24700 24.700
| 24,700 24,700
6| 24.700 24,700
7l 24.700 24.700
8 24.700 24,700
9 24700 24.700

10 24700 24,700

1/ 24700 24,700

Por su parte dofla Maria Araya Pifieiro, en representacién de Banco Itau por Cuenta de
Inversionistas, solicité dejar constancia en el acta que del total de 31.166.185 acciones que
representa, recibié las instrucciones de voto que se comsignan a continuacién, considerando la

numeracion de las materias sefialadas en la citacién a esta Junta:

Punts a ratar 1 1 3 [ F d li 1 9] 10 11
votaclan & Faver 18248787] 3%010408] 29906631 1n2s8416] 25500951 26.350.155] 26350.185] 26.416.364) 18 248.757] 18248757 14,196 851
Vitacibn en contra: 2838511 2822 aq 2.612.438] 2823 43y 3540318
abtenclones: 11657874 396123 11638213 867103 93438 ssaaul 867 929| 11.657 824] 11657 874[ 12770 481
ha Vatan 1189 554 1.259.554) 1.255.584 1I393M4F  1259554] £2599%) 31739534 Losussa] pas9sse] p1zsmssa] :asessd
Cantidad de Ativnes reoresentadas Jr166.188] s1168.385] 31168185] a1166.3a5] 33166108731 165185] S1.1646.498] 31166103 91 166.385] 81 166,185 41156 283




Asimismo, don Luis Kanashiro, en representacién de Banco Itai BBA Corredor de Bolsa Ltda.,
solicitd dejar constancia en el acta que del total de 16.009 acciones que representa, recibi6 las
instrucciones de voto que se consignan a continuacién, considerando la numeracién de las materias

sefialadas en la citacién a esta Junta:

Punto a tratar [l F 3] a ] ] 7 )] 3) 10 1
vetaginn a Favor 1463

Votscidn en cantra

Altanciones

Hn instructiones T 16009 14347 18009 16009] 18009 18009 18009/ 26003 16009/ 16009
Cantidad de Aclones represantaday 15309 18009 15009 16005) 16009 16009 16009/ 16009 16008 16009 18008

El Secretario dejo constancia que JPMorgan Chase Bank, representante de los tenedores de ADR,
otorgd al sefior Francisco Pérez Mackenna, la representacion por la totalidad de las acciones
inscritas a su nombre, con instrucciones de voto que se consignan a continuacion considerando, la

numeracién de las materias seilaladas en la citacidn a esta Junta acciones y el resto discrecional:

|Punto de la Tabla_[Favor |contra |Abstenciones [Discrecionales
1 No Votable
2 7.916| 54.068.701
3 7.918] 54.068.701
4 No Votable
5 7.786 130 54 068.701
5 2.760 5156 54.068.701
7 7.786 130 54.068.701
8 7.916 54.068.701
g No Votable
10 Na Votabie
11 7.916 | [ 54.068.701

CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA,

Atendido el resultado que arrojé el recuento de las acciones y el examen de los poderes exhibidos,

los cuales se encontraban extendidos de conformidad a la ley y habiendo sido aprobados por
aclamacion, segiin lo acordado por la unanimidad de los accionistas presentes con derecho a voto, el

Presidente declard constituida la Junta y abri6 la sesidn, siendo las 12 horas con 5 minutos.

SISTEMAS DE VOTACION.

El Secretario dio cuenta que los sefiores accionistas o sus apoderados habian recibido al momento

de firmar la hoja de asistencia un instructivo respecto de los sistemas de votacién a ser utilizados en
la presente Junta, el que también se difundié en el sitio web de la Sociedad. Se acordé por
unanimidad de los accionistas presentes, omitir su lectura y dejar constancia de su difusién segin se

ha sefalado.



ACTUACION DE LAS ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES.

Con el objeto de que los representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones pudieran

dar cumplimiento a lo dispuesto en el Decreto Ley N° 3.500, al manifestar su votacién en esta

Junta, el Secretario les solicité su identificacién, haciéndolo los sefiores Juan Pablo Berrios Ochoa
apoderado de AFP Provida S.A. y Andrés Arroyo Fonseca, apoderado de AFP Planvital S.A.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS.

Se deja constancia que no asistié ningln representante de la Superintendencia de Valores y Seguros.

ACTA ANTERIOR.

Se acordé por aclamacion segin lo acordado por la unanimidad de los accionistas presentes,

incluido el voto de los representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones, omitir la

lectura del acta correspondiente a la 111® Junta Ordinaria de Accionistas de la Compaiiia, celebrada

el 9 de abril de 2014, la cual se encuentra firmada por los accionistas designados al efecto y por el

Presidente y la Secretaria.

CONVOCATORIA Y OTRAS FORMALIDADES PREVIAS.

El Presidente solicito al Secretario dar cuenta y dejar constancia en el acta del cumplimiento de las

siguientes formalidades previas a la celebracion de esta Junta:

a)

b)

d)

La convocatoria a esta Asamblea fue acordada por el Directorio de la Sociedad en su Sesién
N° 2071, celebrada el 3 de marzo de 2015.

Con fecha 9 de marzo de 2015 se comunic a la Superintendencia de Valores y Seguros la
tabla, fecha, hora y lugar de esta Junta. Igual comunicacién se envié a la Bolsa de Comercio de
Santiago, a la Bolsa Electronica de Chile y a la Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores de
Valparaiso.

Los avisos de citacién a esta Junta fueron publicados en el diario “Estrategia” de Santiago, los
dias 30 de marzo y 6 y 13 de abril de 2015. Por ser de todos conocidos el texto de esta citacién
s€ propuso omitir su lectura, lo que fue aprobado por aclamacién por la unanimidad de los
accionistas presentes, incluido el voto de los representantes de las Administradoras de Fondos
de Pensiones.

Asimismo, se envi6 a los sefiores accionistas una citacidn para esta Junta, en carta despachada
el dia 30 de marzo de 2015.



e) Con fecha 30 de marzo de 2015 se puso a disposicion de los sefiores accionistas la Memoria
con los Estados Financieros correspondientes al ejercicio que terminé el 31 de diciembre de
2014, en el sitio web www.ccu.cl, conforme lo dispuesto en el articulo 75 de la Ley 18.046.

D) Los Estados Financieros Consolidados de la Compaiifa correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2014, se publicaron en el sitio web antes referido, el dia 3 de febrero de

2015, ddndose cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 76 de la Ley 18.046.

DESIGNACION DE ACCIONISTAS PARA LA SUSCRIPCION DEL ACTA.

Segin lo acordado por la unanimidad de los accionistas presentes, incluido el voto de los
apoderados de las Administradoras de Fondos de Pensiones, se aprobé por aclamacién, designar a
los sefiores Alessandro Bizzarri Carvallo, Andrés Arroyo Fonseca, Juan Pablo Berrios Ochoa y Luis
Eduardo Bravo, para que tres de ellos firmen, conjuntamente con el Presidente y el Secretario, el

acta de esta Junta.
A continuacion fueron tratadas las materias objeto de esta Junta.

Punto 1. CUENTA DEL PRESIDENTE.

El seiior Pérez inicié su exposicion sefialando que tal como lo seiiald el Presidente del Directorio de
CCU, don Andrénico Luksic Craig, en su carta de presentacién de la Memoria, alineados con la
estrategia aprobada por el Directorio para enfrentar las oportunidades y los desafios futuros, que
consisten en crecer en los negocios actuales y desarrollar nuevos negocios y mercados para
consolidarnos como una empresa regional, proceso en el que durante el afio 2014 se progresa
positivamente; ingresamos a Paraguay en diciembre de 2013 y logramos en este gjercicio tener
presencia en dos nuevos mercados: Bolivia, mediante una asociacién para la produccidn,
comercializacién y venta de cervezas y bebidas no alcohélicas; y Colombia, mediante el acuerdo
conjunto con el Grupo Postobon para ingresar en el mercado cervecero durante el afio 2015, De esta

manera, alcanzamos presencia en seis paises de la regién.

En este contexto menciond también que con mucho orgullo, que durante el afio 2014 se obtuvieron
importantes distinciones. PepsiCo design6 a nuestra filial Embotelladoras Chilenas Unidas S.A.
como el Embotellador del Afio a nivel global, y la Asociacion Vinos de Chile eligié a Viiia San

Pedro Tarapacd S.A. como Viiia del Afio.



Explicé que el ejercicio 2014 estuvo marcado por logros importantes, pero no se puede minimizar el
efecto que en nuestros resultados tuvo el entorno desafiante que enfrentaron todas las operaciones
de la Compaiiia, La desaceleracion econdmica, la devaluacién de las monedas locales, Ia inflacién
en los costos y las alzas de impuestos generales y especificos tuvieron un impacto que se reflejo en
los resultados. Asi, la utilidad atribuible a los propietarios de la controladora durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2014 alcanzé los CLP 119.557 millones, cifra que representa una

caida de 2,8% respecto del afio anterior.

Sin embargo, seiial6 el sefior Pérez, que aiin en ese ambiente, CCU fue capaz durante el afio 2014
de aumentar sus voliimenes consolidados en 4,5%, llegando a los 22,9 millones de hectélitros y
crecer en participacién de mercado en sus principales geografias y categorias. En Chile los
volumenes fueron 4,1% miés altos, con las principales categorias mostrando crecimiento positivo y
mejorando su participacién de mercado, todo lo anterior en un dindmico ambiente competitivo. El
Segmento de operacién Rio de la Plata, que agrupa las operaciones de Argentina, Uruguay y
Paraguay, logré mostrar un crecimiento en volumen de 6,0%, impulsado particularmente por la
incorporacion de la operacién en Paraguay. Finalmente, el Segmento de operacién Vinos mostré un
crecimiento en volumen de 2,5%, consolidando su liderazgo en participacién de mercado en valor
en Chile.

Manifesto el sefior Pérez que enfrentamos el futuro con tres prioridades principales. Primero, seguir
fortaleciendo nuestras operaciones en términos de la preferencia de nuestras marcas, calidad de
nuestros productos y posicion en el mercado, con especial foco en cervezas y bebidas no
alcohélicas. Segundo, hacer més eficientes nuestros procesos operacionales. Tercero, estructurarnos
de forma tal que la Compafiia pueda operar su estrategia regional con la mayor agregacioén de valor

en las geografias en que participamos.

Sigui6 con su exposicién el sefior Pérez y expresé su mas sincero agradecimiento, en nombre del
Directorio y en el de €l, a todos quienes trabajan en CCU por su imprescindible contribucién para
alcanzar los objetivos planteados, Asimismo, reconocié la esencial labor de nuestros clientes y
proveedores, a través de los cuales podemos alcanzar a todos nuestros consumidores dia tras dia.
En CCU, sefialé, seguiremos trabajando para contribuir al desarrollo de las personas, en cada lugar
€n que tengamos operaciones, mediante [a generacién de empleo de calidad, la preservacion de los

recursos naturales y el respeto por la comunidad.



Antes de terminar, sefiald, que no podia dejar de mencionar la catastrofe natural sucedida en el norte
de nuestro pais. CCU acudié en ayuda de las familias damnificadas de la regiéon de Atacama,
aportando mas de 130.000 litros de agua y, en alianza con Carozzi, entregd 10.000 raciones de
almuerzos de pastas y bebidas Bilz y Pap, en coordinacién con Desafio Levantemos Chile y las
autoridades locales, a las comunidades de Copiap6, Tierra Amarilla, Diego de Almagro y Chaiiaral
y las zonas de Paipote Alto, Los Loros, y sector Pintores de Chile. Asimismo, durante esta semana,
sefiald, se estdn entregando 5.000 paquetes de confites y bebidas a nifios de los mas de 22 albergues

que hay en la zona.

Finalmente, reconocié y agradecié a todos los accionistas de CCU, por la permanente confianza
depositada en el Directorio y la Administracién; por nuestra parte, sefiald, continuaremos
enfocidndonos en hacer un trabajo bien hecho para beneficio de la Compaiiia, sus accionistas y

trabajadores, y por el bien de Chile y aquellos paises donde estamos presentes.

Punto 2. APROBACION DE MEMORIA Y ESTADOS FINANCIEROS.

A continuacién, el Presidente sometié a aprobacién de la Asamblea la Memoria y los Estados

Financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2014
debidamente auditados por los auditores externos PricewaterhouseCoopers. El Secretario hizo
presente que los Estados Financieros Consolidados junto con los informes de los Auditores
Externos PricewaterhouseCoopers, fueron examinados y aprobados por el Comité de Directores en
sesion N° 173 y por el Comité de Auditoria en sesion N° 87, ambas celebradas el dia 3 de febrero de
2015. La unanimidad de los accionistas presentes, incluido el voto de los representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones, acordé aprobar por aclamacién la Memoria y los Estados
Financieros correspondientes los cuales fueron aprobados por la mayoria de los accionistas
presentes. En razon de haberse aprobado lo anterior, las cuentas patrimoniales consolidadas de la

Sociedad al 31 de diciembre de 2014 quedaron como sigue, segun tabla exhibida en la junta:
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A 31 de diciembre de 2014

Capital emitido 562.693.345.663
Otras reservas (75.050.544.066)
Resultados acumulados 537.945.375.250
Utilidad atribuible a;

Propietarios de la controladora 119.557.363.366
Participaciones no controladoras 15.331.803.770
Total Utilidad del ejercicio 134.889.167.136

Patrimonio atribuible a los propietarios de la
1.025.588.176.847

controladora
Participaciones no controladoras 122.911.740.603
Total patrimonio 1.148.499.917.450

Punto_3. DISTRIBUCION DE UTILIDADES DEl. EJERCICIO 2014 Y REPARTO DE
DIVIDENDOS.

El Presidente sefialé que en virtud de las cuentas patrimoniales recién aprobadas y no existiendo
pérdidas acumuladas, las utilidades liquidas de la Compafiia del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014 segin lo dispone para estos efectos el articulo 78 de la Ley 18.046 son
$119.557.363.366 (Utilidad atribuible a Propietarios de la Controladora). Al respecto, y en
cumplimiento de lo dispuesto en la Circular N° 1945 de la Superintendencia de Valores y Seguros,
recordé que el Directorio de la Compaiiia acordé con fecha 4 de noviembre de 2009, que la utilidad
liquida distribuible para el ejercicio 2009 y siguientes serd lo que se refleja en los Estados
Financieros como Utilidad del Ejercicio atribuible a los propietarios de la controladora, sin efectuar
ajustes sobre la misma, acuerdo que se mantiene vigente para el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2014, tal como se refleja en la nota 33 de los Estados Financieros. El Presidente
expreso que el Directorio ha acordado proponer a los sefiores accionistas disponer de las utilidades
antes mencionadas de la siguiente manera y que detalla el sefior Secretario: (a) Distribuir como
dividendo definitivo el 30,53% de la utilidad liquida del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2014, que implica un reparto por accién de $98,78138, por un total de $36.500.003.610. El
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dividendo que se propone sumado al dividendo provisorio N° 248 de $63 por accidén pagado en
enero 1ltimo, que a su vez representa el 19,47% de las utilidades referidas, significa que el monto
total distribuido como dividendos con cargo a la utilidad del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2014 asciende a $59.778.684.546, suma que corresponde al 50% de la utilidad distribuible del
mencionado ejercicio. (b) El saldo de las utilidades liquidas distribuibles, esto es $59.778.678.820,
destinarlo a Resultados Retenidos. El sefior Presidente hizo presente que la propuesta recién
expresada, se ajusta a la politica de dividendos expuesta por €l Directorio en la anterior Junta de
Accionistas, consistente en distribuir entre los accionistas al menos el 50% de la utilidad liquida

distribuible.

A continuacién el Secretario precisé que el dividendo definitivo propuesto de $98,78138 por
accion, se pagaria a contar del 23 de abril proximo, de acuerdo al procedimiento que se consigna en
el punto siguiente y que tendran derecho a este dividendo, aquellos accionistas que figuren inscritos
en el Registro de Accionistas a la medianoche del quinto dia habil de anticipacion a la fecha de su
pago, esto es el dia 17 de abril de 2015. El aviso comunicando el reparto del dividendo, informé, se
publicaré en el diario “Estrategia” el dia 16 de abril de 2015 y uno adicional en el diario “La Nacién

on line” el mismo dia.

La unanimidad de los accionistas presentes acordd proceder a votar esta materia por aclamacién,
siendo aprobada por la mayoria de la Asamblea, incluido el voto de los representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones. En razén de lo anterior, habiendo sido aprobados los
estados financieros y la distribucién de dividendos, las cuentas de patrimonio de la Sociedad al 31
de diciembre de 2014, quedaron como se mencionaron al aprobar los Estados Financieros
Consolidados, sin sufrir cambios toda vez que los dividendos se encontraban debidamente
provisionados de acuerdo a la politica de dividendos expuesta en la Junta Ordinaria anterior y

conforme a la normativa IFRS ya habian sido rebajados del Patrimonio.

Punto 4. POLITICA DE DIVIDENDOS Y PROCEDIMIENTQ DE PAGO.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular N° 687 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, el Presidente a nombre del Directorio solicitd al Secretario exponer a los sefiores
accionistas la politica general de dividendos que espera cumplir la Sociedad en ejercicios futuros. El
Secretario sefior Benavides explicé que ésta consiste en un reparto en dinero equivalente al menos
al 50% de las utilidades liquidas de cada ejercicio social, a pagarse una vez aprobado los Estados

Financieros del ejercicio correspondiente por la Junta Ordinaria anualmente, haciendo presente que
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en virtud de lo dispuesto en el articulo 78 de la Ley N° 18.046, las utilidades deben destinarse
primeramente a absorber las pérdidas acumuladas, por lo cual el reparto queda condicionado a las
utilidades que efectivamente se obtengan. De esta manera, si una vez absorbidas las pérdidas
acumuladas existiere un remanente, sobre dicho saldo se aplicar4 la politica recién expresada.
Asimismo, sefialé que esta politica corresponde a la intencién del Directorio, por lo cual su
cumplimiento queda condicionado a las utilidades que realmente se obtengan, Luego, el Secretario
sefialé que el Directorio acordd aplicar para el pago de los dividendos futuros que distribuya la
Sociedad el procedimiento y medidas de seguridad que se describen en el documento publicado en

el sitio web de la Compaiiia, cuya lectura se acordé omitir.

Punto 5. REMUNERACION DEL DIRECTORIO.

El Presidente solicité al Secretario exponer la propuesta de remuneracion anual del Directorio para
el gjercicio 2015 y hasta la celebracién de la proxima Junta Ordinaria. El Secretario informé que se
propone a la Junta una dieta de 100 Unidades de Fomento para cada director y de 200 Unidades de
Fomento para el Presidente del Directorio, por cada sesi6n a que asistan, independiente del niimero
de sesiones que se celebren en el periodo, mas una cantidad equivalente al 3% de los dividendos
que se repartieren con cargo a las utilidades de la Compafiia, para el Directorio en su conjunto,
calculado sobre un monto méximo equivalente al 50% de las utilidades liquidas distribuibles,
aunque el monto de los dividendos que se distribuyan sea superior al 50% de las utilidades liquidas
distribuibles, a distribuirse a razén de una novena parte para cada director y en proporcién al tiempo
que cada uno hubiere servido al cargo durante el afio 2015, que se pagara en la misma oportunidad
en que se pusiere a disposicién de los accionistas el o los dividendos segun sea el caso. Luego
someti6 a consideracién de la Asamblea proceder a votar esta materia por aclamacion, lo cual fue
aprobado por la unanimidad de los accionistas presentes, siendo la propuesta antes expuesta,
aprobada por la mayoria de los accionistas presentes, incluido el voto de los representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones Plan Vital y Provida.

Punto 6. REMUNERACION DEL COMITE DE DIRECTORES Y PRESUPUESTO.

El Presidente sefialo a la Asamblea que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 50 bis de la
Ley 18.046, corresponde a esta Junta fijar la remuneracién del Comité de Directores y el
presupuesto para gastos de funcionamiento y contratacién de asesores, para el afio 2015 y hasta la
celebracion de la préxima Junta Ordinaria de Accionistas. El Secretario sefialé que se propone una
remuneracion para cada director integrante del Comité de Directores de un tercio calculado sobre el

total de la remuneracién que cada director individualmente percibe en su calidad de tal. Esta
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consistiria en una dieta por asistencia a sesiones de 34 UF por cada reunién a que asista, mas lo que
le corresponda como porcentaje de los dividendos segiin se expone en ¢l punto 5 anterior referido a
la remuneracién del Directorio, hasta completar el tercio propuesto, todo lo anterior conforme lo
establece el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046 y la Circular N° 1956 de la Superintendencia de
Valores y Seguros. En todo caso, el saldo hasta completar el tercio correspondiente se liquidara y
pagara concluido el ejercicio, una vez conocido el pago total por concepto de remuneracion del
Directorio. En cuanto al presupuesto de este Comité, se propone un presupuesto igual a la suma de

las remuneraciones anuales de los miembros del Comité, de acuerdo a lo recién expuesto.

La unanimidad de los accionistas presentes acord6 proceder a votar por aclamacién esta materia,
siendo aprobada por la mayoria de los accionistas presentes incluido el voto de los apoderados de

las Administradoras de Fondos de Pensiones.

Punto 7. REMUNERACION DEL COMITE DE AUDITORIA Y PRESUPUESTO.

E! Presidente propuso asignar para el ejercicio 2015 y hasta la celebracién de la préxima Junta

Ordinaria de Accionistas una remuneracion mensual para cada director integrante del Comité de
Auditoria que se constituye en cumplimiento de la Ley Sarbanes Oxley de los Estados Unidos de
América, de 25 Unidades de Fomento y un presupuesto para gastos de funcionamiento y asesores
total y anual de 2.000 Unidades de Fomento. La unanimidad de los accionistas presentes con
derecho a voto acordé proceder a votar esta materia por aclamacién, siendo aprobada por la mayoria
de los accionistas presentes incluido el voto de los apoderados de las Administradoras de Fondos de

Pensiones.

Punto 8. DESIGNACION DE AUDITORES EXTERNOS.

El Presidente expresé que de conformidad con los Estatutos Sociales y a fin de dar cumplimiento a

lo dispuesto en la Ley 18.046, correspondia a la Junta designar auditores externos independientes
regidos por el titulo XXVIII de la Ley N° 18.045, que informaran los balances y otros estados
financieros de la Compaiifa, correspondientes al ejercicio 2015. Para estos efectos, el Presidente
seiiald que el Directorio ha acordado proponer a esta Asamblea a la firma PricewaterhouseCoopers
Consultores, Auditores y Cia. Limitada (PWC) y para el caso que no se llegare a acuerdo o dicha
firma no pudiera prestar sus servicios, designar como auditores externos a la firma KPMG
Auditores Consultores Ltda. (KPMG), ambas empresas inscritas en el Registro de Empresas de
Auditoria Externa que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros. Luego sefial6 que el Comité

de Directores y €l Comité de Auditoria acordaron proponer al Directorio las mismas empresas de
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auditoria externa y en el orden de precedencia que se ha sefialado. El Secretario sefialé que las
razones que fundamentan esta propuesta se contienen en el documento que se entregd a los
accionistas y que se habian difundido en el sitio web de la Compaiifa, el que se propuso omitir su
lectura, lo cual fue aprobado por aclamacién y aprobado por la mayorfa de las acciones presentes
incluido el voto de los apoderados de las Administradoras de Fondos de Pensiones.

Se propuso facultar al Directorio, si fuere el caso, para requerir los servicios de las firmas de
auditores, en el orden de precedencia de su designacion segiin se ha expuesto. En consecuencia, el
Secretario sefialé que no habiéndose presentado propuestas distintas a la descrita, se sometia a
consideracidn de la Asamblea omitir su votacién y proceder a proclamarla por aclamacién, lo cual
fue aprobado por la unanimidad de los presentes presentes incluido el voto de los apoderados de las
Administradoras de Fondos de Pensiones. En consecuencia, resultaron designados por la mayoria de
los presentes, con el voto en contra los representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones Provida S.A. y Planvital S.A., como auditores externos para el ejercicio 2015, a
PricewaterhouseCoopers Consultores, Auditores y Cia. Ltda. y para el caso que dicha firma no

pueda o no se llegue a acuerdo a KPMG Auditores Consultores Ltda.

Punto 9. CUENTA GESTION COMITE DE DIRECTORES.

Dando cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 50 bis de la Ley 18.046, el Secretario ley6 una
sintesis de la gestion desarrollada por el Comité de Directores de la Compaiiia durante el afio 2014,
lo cual sefiald, se encuentra consignado en detalle en las paginas 39 y 40 de la Memoria. Las
materias analizadas y principales actividades efectuadas por el Comité durante el ejercicio 2014
fueron:

*  Revision y andlisis de los estados financieros trimestrales y anuales previo a su examen por el
Directorio.

*  Examen de los principales criterios y politica contable que aplica la Sociedad.

*  Analizé las “Recomendaciones Sobre Procedimientos Administrativos Contables” elaboradas
por los auditores externos para el ejercicio 2014 y anteriores y conocié del avance de su
implementacién.

*  Se reunié con los auditores externos PricewaterhouseCoopers, socio a cargo y equipo de
auditoria, para interiorizarse de las actividades que éstos realizan, particularmente el plan de
auditorfa externa para los procesos de confeccién de estados financieros, declaracién de
independencia, fraude y plan de comunicacién con el Comité.

*  Andlisis y revision del sistema de remuneraciones y compensaciones a gerentes, egjecutivos y

trabajadores.
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»  Propuesta de auditores externos y clasificadores de riesgo al Directorio para ser sometidas a
consideracion de la junta ordinaria de accionistas a celebrarse el 2014.

»  Aprobacion de la contratacién de servicios fuera de auditoria a ser prestados por los auditores
externos.

«  Conoci6 los resultados de las auditorias internas y el plan anual de la misma.

» Examen de los términos y condiciones de las operaciones con partes relacionadas de la
Sociedad y sus filiales o modificacion de las existentes, para ser sometidas a consideracién del
Directorio, conforme al Titulo XVI de la Ley N° 18.046.

Punto 10. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS.

El Presidente seiialé que correspondia dar cuenta de las siguientes operaciones con personas

relacionadas efectuadas por la Sociedad o sus filiales, que leyo el Secretario:

El Directorio en su sesién N° 2004, celebrada el dfa 13 de enero de 2010, adopté los siguientes
acuerdos en relacién con aquellas operaciones a que se refiere el articulo 147 de la Ley N° 18.046:
autorizé a la Administracién para celebrar sin los requisitos y procedimientos establecidos en el
articulo referido: a) operaciones que no sean de monto relevante, b) operaciones conforme a
politicas generales de habitualidad determinadas por el Directorio en consideracidn al giro social, y
¢) aquellas operaciones entre personas juridicas en las cuales la Sociedad posea, directa o
indirectamente al menos el 95% de la propiedad de la contraparte, todo lo anterior conforme a
ciertas condiciones y requisitos. De conformidad con lo anterior, el Directorio tomé conocimiento
trimestralmente de las operaciones efectuadas conforme a los criterios referidos. Por otra parte,
examind y aprobd los términos de las siguientes operaciones con partes relacionadas, que no se
enmarcaban dentro de las autorizaciones anteriores, las cuales fueron también examinadas

previamente por el Comité de Directores:

SESION | FECHA DIRECTORES OPERACION

2061 06/05/2014 Se aprobo con los votos a | Servicios publicitarios con la plataforma
favor de los directores de Canal 13, a ser prestados en el
sefiores John Nicolson, periodo junio 2014- mayo 2015.

Vittorio Corbo, Pablo
Granifo, Carlos Molina,
Manuel José Noguera,
Philippe Pasquet,
Francisco Pérez, Jorge
Luis Ramos, y con la
abstencidn del Presidente
sefior Andrénico Luksic.

| 2063 01/07/2014 Se aprobo con los votos a | Compra por parte de la filial Cervecera
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favor de los directores
seiiores Andronico
Luksic, John Nicolson,
Vittorio Corbo, Pablo
Granifo, Carlos Molina,
Manuel José Noguera,
Philippe Pasquet,
Francisco Pérez y Jorge
Luis Ramos.

CCU Chile Ltda. de 3 millones
mensuales de conjunto lata-tapa 12 oz
(350 cc) a Fabricas Monterrey S.A. de
C.V. (relacionada de Heineken).

2066

07/10/2014

Se aprobé con los votos a
favor de los directores
seiiores John Nicolson,
Vittorio Corbo, Pablo
Granifo, Carlos Molina,
Manuel José Noguera,
Philippe Pasquet, Jorge
Luis Ramos, y con la
abstencion del sefior
Francisco Pérez.

Venta a un tercero de activos
pertenecientes a la coligada Foods
Compaiifa de Alimentos S.A. (Foods),
sociedad en que CCU y Quifienco S.A.
son socios en 50% cada uno; esta
enajenacion se refiere los negocios Calaf
y Natur.

2068

02/12/2014

Se aprob6 con los votos a
favor de los directores
sefiores John Nicolson,
Vittorio Corbo, Pablo
Granifo, Carlos Molina,
Manuel José Noguera,
Philippe Pasquet,
Francisco Pérez y Jorge
Luis Ramos.

Tarifas y cobros de los Servicios
Compartidos definido para el afio 2015.

2069

06/01/2015

Se aprobé con los votos a
favor de los directores
sefiores Vittorio Corbo,
Pablo Granifo, Manuel
José Noguera, Philippe
Pasquet, Jorge Luis
Ramos, y con la
abstencion de los sefiores
John Nicolson, Carlos

Molina y Francisco Pérez.

Trademark License Agreement entre
Heineken Brouwerijen BV y Compaiifa
Industrial Cervecera S.A. (CICSA) para
subdistribucion en Bolivia (BBO).

2071

03/03/2015

Se aprobo con los votos a
favor de los directores
sefiores Vittorio Corbo,
Pablo Granifo, Manuel
José Noguera, Philippe
Pasquet, Jorge Luis
Ramos, y con la
abstencion de los sefiores
John Nicolson, Carlos

Molina y Francisco Pérez.

Pago a Heineken Brouwerijen BV
(HBBV) y Heineken Technical Services
BV (HTSBV) por concepto de royalties y
asistencia técnica.

2072

06/04/2015

Se aprobd con los votos a
favor de los directores

- Trademark License Agreement entre
Heineken  Brouwerijen BV y
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sefiores Vittorio Corbo, Compaiiia Industrial Cervecera S.A.

Pablo Granifo, Manuel (CICSA) para la produccion,
José Noguera, Philippe distribucién y licencia de la marca
Pasquet, Jorge Luis SOL en Argentina.

Ramos, y con la

- Compra de barriles Heineken de 5
litros entre Heineken Brouwerijen BV
y Compaiiia Industrial Cervecera S.A.
(CICSA), para abastecer la demanda
de los meses de junio 2015 a
diciembre 2015.

abstencion de los sefiores
Androénico Luksic, John
Nicolson, Carlos Molina y
Francisco Pérez

Punto 11. VARIOS.

El Secretario informé a la Asamblea respecto de las siguientes materias:

a)

b)

CLASIFICADORAS DE RIESGO: de acuerdo con la propuesta efectuada por el Comité
de Directores y la administracién, se contraté para el ejercicio 2015 los servicios de las
empresas clasificadoras de riesgo Clasificadora Fitch Chile Clasificadores de Riesgo Ltda. ¢
International Credit Rating (ICR) Clasificadora de Riesgo Ltda. para calificar los titulos y
valores de la Compaiiia.

La unanimidad de los accionistas presentes con derecho a voto acordé proceder a votar esta
materia por aclamacién, siendo aprobada por la mayoria de los accionistas presentes

incluido el voto de los apoderados de las Administradoras de Fondos de Pensiones.

GASTOS DEL DIRECTORIO: en cumplimiento de lo dispuesto en el inciso final del
articulo 39 de la Ley 18.046, se informé a la Asamblea que los gastos en que el Directorio
incurrié durante el afio 2014 ascendieron a $24.279.177.- por asesoria y $1.525.500.- por

traductores.

Finalmente, el Presidente ofrecid la palabra a los sefiores accionistas que quisieran referirse a

cualquier asunto de interés social de competencia de esta Junta, haciendo uso de ella el sefior

Herndn Ubeda, quien sefialé que las administradoras de fondos de pensiones rechazan de manera

sisterndtica la propuesta de la empresa de auditoria que se ha designado en esta asamblea, sin

manifestar razones, por lo que solicita a dichas administradoras de fondos de pensiones que sefialen

a esta junta sus razones. El Presidente sefior Pérez sefiala que segun su entender, las administradoras

de fondos de pensiones querrian que la firma de auditores externos fuera cambiando

periddicamente, pero la politica de la Compaiiia es que el socio a cargo de la auditoria externa rote

cada cinco afios.
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CLAUSURA.

Habiéndose cumplido con los objetivos que establece la ley y con las materias sefialadas en la

citacion, el Presidente dio por terminada la sesi6n siendo las 12:40 horas.

Francisco Pérez Mackenna Patricio Jottar Nasrallah
Presidente Gerente General

Felipe Benavides Almarza Alessandro Bizarri Carvallo
Secretario

Juan Pablo Berrios Ochoa Luis Eduardo Bravo Irigoyen

Certifico que la presente es copia fiel del acta de la 112® Junta Ordinaria de Accionistas de Compaiiia
Cervecerias Unidas $.A., celebrada el 15 de abril de 2015, la cual se encuentra adherida al correspondiente
Libro de Actas entre las fojas 186 vta. a la 195 vta., ambas inclusive, y se encuentra firmada por el Presidente
del Directorio sefior Francisco Pérez Mackenna, por el Gerente General que certifica, por el Secretario sefior
Felipe Benavides Almarza y por los accionistas o apoderados sefiores Alessandro Bi i Carvallo, Juan
Pablo Berrios Ochoa y Luis Eduardo Bravo Irigoyen.

Santiago, 27 de abril de 2015 ﬂ pu

atricio Jottar Nagrallgh
Gerente Geng¢ral







