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REPERTORIO N°3.839 ~ 2012

PROTOCOLIZACION N° 123

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

COMPANIA CERVECERIAS UNTDAS S.A., como EMISOR

BANCO SANTANDER-CHILE,

como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS v

BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a siete de febrero de dos mil doce, ante
mi, FELIPE SAN MARTIN SCHR@DER, Abogado, Notario Piblico
Suplente de don JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, Titular de la
Cuadragésima Tercera Notaria de Santiago, segun Decreto Judicial
protocolizado en esta Notaria, con oficio en Paseo Huérfanos
numero ochocientos treinta y cinco, piso dieciocho, comuna de
Santiago, comparecen: don Roelf Duursema, holandés, casado,
economista, cédula de identidad de extranjeros numero veintitn
millones seiscientos noventa y cuatro mil trescientos sesenta Y
siete guidén ocho, y don Felipe Arancibia Silva, chileno,

soltero, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad




numero nueve millones novecientos cinco mil setecientos treinta
'y seis guién K, ambos en representacidn, segun se acreditard, de
CcoMPANfA CERVECERIAS UNIDAS S.A., sociedad anénima abierta, Rol
Unico Tributario nlmero noventa millones cuatrocientos trece mil
guidén uno, todos domiciliados en Avenida Vitacura dos mil
seiscientos setenta, piso veintitrés, comuna de Las Condes,
ciudad de Santiago, en adelante también e indistintamente “CCU”
o el “Emisor”; y don FRANCISCO MURILLO QUIROGA, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad numero ocho
millones novecientos ochenta y cinco mil novecientos treinta
guidén uno, en su calidad de Gerente General Subrogante y en
representacidén, segin se acreditard, del BANCO SANTANDER-CHILE,
Rol Unico Tributario numero noventa y siete millones treinta y
seis mil guidén K, empresa autorizada para desarrollar
actividades bancarias en Chile, todos domiciliados en calle
Bandera numero ciento cuarenta, comuna y ciudad de Santiago,
compareciendo en calidad de Representante de los Tenedores de
Bonos y como Banco Pagador, en adelante indistintamente el
“"Representante de los Tenedores de Bonos”, el “Banco” o el
“"Representante” o el “Banco Pagador” cuando concurra en esta
ultima calidad. Sin perjuicio de lo anterior, cuando se haga
referencia a los comparecientes en forma conjunta, se
denominarédn las “Partes” y, en forma individual, ©podréan
denominarse la “Parte”; los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditan sus identidades con las cédulas citadas vy
exponen: Que, en conformidad a 1la Ley nUmero dieciocho mil
cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores, en adelante también
la “Ley de Mercadp de Valores”, la Ley nUmero dieciocho mil

cuarenta y seils, sobre Sociedades Anénimas en adelante también

la “Ley sobre Sociedades Anénimas”, y su Reglamento, las normas
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pertinentes dicfadas por la Superintendeﬁcia de Valores vy
.Seguros, én adelante e indistintamente la “Superintendencia” o
“8vs”, la Ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis
sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores, en
adelante la “Ley del DCV”, el,Reglamento de la Ley del DCV, en
adelante el “Reglamento del DCV”, el Reglamento Interno del
Depdésito Central de Valores S.A., Depébsito de Valcres, en
adelante el “Reglamento Interno del DCV”, las normas legales o
reglamentarias aplicables a la materia, y de conformidad a lo
acordado por el Directorio del Emisor, en sesién ordinaria
celebrada con fecha cuatro de enero de dos mil doce, las Partes
vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos por linea de
titulos de deuda, de aquellos definidos en el inciso final del
articulo ciento cuatro de 1la Ley de Mercado de Valores, en
adelante e indistintamente el "Contrato de Emisién por Linea" o
el "Contrato de Emisién" o él "Contrato"”, cuyos bonos seran
emitidos por CCU, actuando el Banco como representante de las
personas naturales o juridicas que adquieran los bonos emitidos
en conformidad al Contrato y como Banco Pagador. Las emisiones
de bonos que se efect@en con cargo al Contrato, en adelante
también los "Bonos", en virtud de 1la suscripcidén de las
respectivas escrituras publicas complementarias, en adelante
también las “Escrituras Complementarias”, seran
desmaterializadas, para ser colocados en el mercade en general,
y los Bonos serdn depositados en el Depdésito Central de Valores
S.A., Depdbsito de Valores, en adelante también el “DCV”, todo de

conformidad a las estipulaciones que siguen: DEFINICIONES: Sin

perjuicio de otros términos definidos en este Contrato, los
términos que a continuacién se indican, tendran los siguilentes

significados: Uno. "Banco Pagador", el BANCO SANTANDER-CHILE.




Dos. "Bono”, uno o mids de los bonos emitidos de conformidad con
este Contrato en cualquiera de sus series o sub-series. Tres.
"Contrato"”, el presente instrumento y cualquiera escritura
posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las
tablas de desarrollo que se protocolicen al efecto. Cuatro. "Dia
Habil", los dias que no sean domingos y festivos; y por "Dia
Hadbil Bancario”, aquél en que los bancos e instituciones
financieras abran normalmente sus puertas al publico en Santiago
de Chile, para el ejercicio de 1las operaciones propias de su
giro. Cinco. "Diario", el diario “Estrategia”; en caso que éste
dejare de existir, el Diario Oficial de la Republica de Chile.
Seis. “Délar”, dblar de los Estados Unidos de América. Siete.
“"Délar Observado”, corresponde a aquel tipo de cambio del Délar,
calculado en funcién de las transacciones realizadas en el
mercado cambiario formal durante el dia habil inmediatamente
anterior a la publicacién que mas abajo se seflala y, si es del
caso, sobre la base de informes que pueda obtener de los
registros de los mercados del exterior, Yy que publica
diariamente el Banco Central de Chile en el Diario Oficial,
segun lo dispone el Capitulo I, nlmero VI, del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile.
Ocho. “Emisor”, Compafila Cervecerias Unidas S.A. Nueve. "Estados
Financieros Consolidados", corresponde al conjunto de informes
denominados Estado Consolidado de Situacién Financiera
Clasificado, Estado Consolidado de Resultados Integrales por
Funcidén, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado Consolidado
de Flujos de Efectivo, Notas y demds antecedentes del Emisor
confeccionados conforme a “IFRS”, segun se define méas adelante,
que las entidades inscritas en el Registro de Valores de la

Superintendencia de Valores v Seguros deben presentar
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periddicamente ai dicha Superintendencia, 5 aquel instrumento
que lo reemplace. En este dltimo caso, las referencias hechas en
este Contrato a cuentaé especificas de los actuales Estados
Financieros Consolidados se entenderan hechas a aquellas en que
tales cuentas deban anotarse en el instrumento que lo reemplace.
Las menciones hechas en este Contrato a las cuentas .de los
Estados Financieros Consolidados corresponden. a aquellas
vigentes a esta fecha. Diez. "Filial", "Matriz" y/o "Coligada",
aquellas sociedades a que se hace mencidén en los articulos
ochenta y seis y ochenta y siete de la Ley nUmero dieciocho mil
cuarenta y seis. Once. “IFRS”, los International Financial
Reporting Standards o normas internacionales de informacién
financiera /NIFF/, esto es, 1la normativa contable que las
entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar
para preparar sus estados financieros Yy presentarlos
periddicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al
efecto por dicha entidad. Doece. “Linea” o “Linea de Bonos”
significa la linea de emisién de bonos a que se refiere el
presente Contrato. Trece. “Otras Lineas’ significa el Contrato
de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Deuda cuyo monto
nominal total es la suma equivalente en Pesos de diez millones
de Unidades de Fomento, otorgado entre las Partes por escritura
pliblica con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el
Repertorio numero tres mil ochocientos treinta Yy siete, y el
Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Deuda cuyo
monto nominal total es la suma eqguivalente en Pesos de cinco
millones de Unidades de Fomento, otorgado entre las Partes por
escritura publica con esta misma fecha y en eéta misma Notaria
bajo el Repertorio numero tres mil ochocientos treinta y ocho

/en conjunto la Linea y las Otras Lineas las “Tres Lineas”/.




Catorce. "“Peso”, la moneda de curso legal en la Repiblica de
Chile. Quince. "Tenedor de Bonos" o “Tenedor”, cualquier
inversionista que haya adquirido y mantenga inversién en Bonos
emitidos dentro de la Linea, en la fecha de gue se trate.
Dieciséis. "Unidad de Fomento" o "UF", la Unidad de Fomento que
varia dia a dia y que es publicada peridédicamente en el Diario
Oficial por el Banco Central de Chile en conformidad a la Ley
nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta, Ley Orgénica
Constitucional del Banco Central de Chile y que dicho organismo
publica en el Diario Oficial, de acuerdo a lo contemplado en el
Capitulo II B. tres del Compendio de Normas Financieras del
Banco Central de Chile o las normas que la reemplacen en el
futuro. En el evento que, por disposicién de 1la autoridad
competente se le encomendare a otros organismos la funcién de
fijar el wvalor de la Unidad de Fomento, se entenderd que se
aplicard el valor fijado por éstos. Si por cualquier motive
dejare de existir la Unidad de Fomento o se medificare la forma
de su célculo, sustitutivamente se aplicard como reajustg la
variacidén que experimente el Indice de Precios al Consumidor en
igual periodo con un mes de desfase, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas o el organismo gque lo reemplace o
suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad
de Fomento deje de existir o que entren en vigencia las
modificaciones pafa su calculo y el dltimo dia del mes
calendario inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de
la respectiva cuota. Sin perjuicio de las definiciones
contenidas en otras partes de este documento, para efectos de
este Contrato de Emisién y sus anexos Y a menos que del contexto
se infiera claramente 1lo contrario: A/ los términos con

mayuscula /salvo exclusivamente cuando se encuentran al comienzo
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de una frase o en el caso de un nombre ‘propio/ tendrédn el
significado asignado a los mismos en esta cldusula de
definiciones; B/ seguin se utiliza en este Contrato de Emisién:
i/ cada término contable que no esté definido de otra manera en
este instrumento tiene el significado asignado al mismo de
' acuerdo a IFRS, y i1i/ cada término legal que no esté definido de
otra manera en este Contrato de Emisién tiene él significado
asignado al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo
a las normas de interpretacidén establecidas en el Cédigo Civil
de Chile; y C/ Los términos definidos en este Contrato, pueden
ser utilizados indistintamente, tanto en singular como en
plural, para los propdésitos de este Contrato de Emisién.

CLAUSULA PRIMERA: Antecedentes del Emisor: Uno. Nombre: Compafiia

|
’
Cervecerias Unidas S.A.; Nombr% de fantasia: las siglas “C.C.U.”

y/o “CCU”. Dos. Domicilio legal vy direccidén de la sede
principal: Su domicilio legal es la ciudad de Santiago y su sede
principal se encuentra ubicada en la ciudad de Santiago, Avenida
Vitacura numero dos mil seiscientos setenta, piso veintitrés,
comuna de Las Condes, sin perjuicio de los domicilios especiales
y de las agencias o sucursales gque puede establecer en otros
puntos del pais o del extranjero. Tres. Rut: Noventa millones
cuatrocientos trece mil guién uno. Cuatro. Constituciédn legal:
El Emisor es una sociedad anénima abierta chilena inscrita en el
Registro de Valores de la Superintendencia bajo el nlmero cero
cero cero siete, de fecha cinco de mayo de mil novecientos
ochenta y dos, que se rige por las normas contenidas en la Ley
sobre Sociedades Andénimas Y su Reglamento. El1 Emisor se
constituydé mediante escritura publica otorgada con fecha ocho de
enero de mil novecientos dos en la Notaria de Valparaiso de don

Pedro Flores Zamudio, y autorizada por Decreto Supremo numero




ochocientos ochenta y nueve con fecha diecinueve de marzo de mil
novecientos dos. Esta sociedad fue inscrita en el Registro de
Comercio de Valparaiso a fojas cuarenta y nueve vuelta, nimero
cuarenta y cinco del afio mil novecientos y dos, y publicada en
el Diario Oficial del veinticuatro de marzo de mil novecientos
dos. El estatuto social fue modificado, entre otras, por sendas
escrituras publicas de fechas seis de junio de mil novecientos
setenta y ocho y veinticuatro de mayo de mil novecientos setenta
Yy nueve, ambas otorgadas en la Notaria de Valparaiso de don
Rafael L. Barahona Stahr; y cuyo certificado de aprobacidn se
inscribié a fojas novecientos ochenta y seis wvuelta numero
seiscientos catorce del Registro de Comercio de Valparaiso del
afio mil novecientos setenta y nueve, Yy se publicd en el Diario
Oficial de dieciocho de agosto de mil novecientos setenta y
nueve. Al margen de la inscripcién del afio mil novecientos
setenta y nueve, se practicaron todas las notas marginales hasta
junio del afio dos mil uno, oportunidad en que se cambid el
domicilio del Emisor de la ciudad de Valparaiso a la ciudad de
Santiago. La UGltima escritura en que 'se contiene el texto
completo de los estatutos, y que constituye la ultima reforma
estatutaria, es aquélla acordada en la Cuadragésima Cuarta Junta
General Extraordinaria de Accionistas del Emisor, celebrada con
fecha cuatro de junio de dos mil uno, cuya acta se redujo a
escritura publica con esa misma febha en la Notaria de
Valparaiso de dofla Maria Ester Astorga Lagos, e_inscrita en el
Registro de Comercio de Valparaiso a fojas cuatrocientas setenta
Y cuatro vuelta numero trescientos sesenta y ocho del afioc dos
mil uno y en el Registro de Comercio de Santiago a fojas
dieciocho mil ciento cuarenta y nueve namero catorce mil

seiscientos del afio dos mil uno, y publicado en el Diario



J. RICARDO SAN MARTIN U.
NOTARIO PUBLICO
NOTARIA N° 43
HUERFANOS 835 - PISO 18
SANTIAGO

Oficial de trece de junio de dos mil uno. Cinco. Objeto Sociai:
El objeto del Emisor en conformidad a sus estatutos, corresponde
al desarrollo de las siguientes actividades: a/ la fabricacién,
elaboracidén y comercializacién de cervezas, bebidas alcohélicas,
aguas gaseosas y bebidas en general; b/ la producciédn,
elaboracién y comercializacién de alimentos de cualquier clase u
origen, y en especial la pesca o caza; c/ la administracién,
manejo y explotacidén de predios agricolas, forestales o de
aptitud forestal, como la transformacién, industrializacidén y
comercializacién de productos agricolas, ganaderos y forestales;
d/ la fabricacién y comercio de envases de todo tipo y para
cualquier uso; e/ el transporte terrestre, aéreo, maritimo vy
fluvial, por cuenta propia o ajena; £/ la produccidén vy
comercializacidén de maquinarias, vehiculos, elementos Y equipos
para fines agricolas, mineros, pesqueros, industriales, de
construccidn, comerciales y de uso doméstico, sus accesorios Yy
repuestos; g/ la industria de la construccién, el desarrollo de
negocios inmobiliarios y la promocién de las actividades
turisticas; h/ la realizacién de las actividades Yy negocios
relacionadas con la mineria y la explotacién, produccién vy
comercializacidén de cualquier fuente de energia susceptible de
aprovechamiento industrial o doméstico; i/ 1la computacidén
electrdnica, la asesoria en la administracién, organizacién vy
desarrollo de empresas; j/ la ejecucién de mandatos, comisiones
y corretajes y la participacién, en conformidad a la ley, en
empresas de objeto bancario, de servicios financieros, de
seguros, de warrants, de almacenamiento y depdsitos de
mercaderias, y en la administracién de fondos mutuos y
previsionales; k/ comprar y en general adquirir, vender Yy en

general enajenar, vy permutar toda clase de valores,




entendiéndose por tales cualesquiera titulos transferibles,
incluyendo acciones, opciones a la compra y venta de acciones,
bonos, debentures, cuotas de fondos mutuos, planes de ahorro,
efectos de comercio, y en general todo tipo de titulo de crédito
© inversién; asi como también los valores emitidos o
garantizados por el estado, por las instituciones publicas
centralizadas o descentralizadas y por el Banco Central de
Chile. Seis. BAprobacién: La emisidén de bonos por linea se
encuentra debidamente aprobada por el Directorio del Emisor,
segln consta en el acta de sesién de directorio de fecha cuatro
de enero de dos mil doce, reducida a escritura publica con fecha
veinticuatro de enero de dos mil doce en la Notaria de Santiago
de don Juan Ricardo San Martin Urrejola. Siete. Representantes
del Emisor: Los representantes del Emisor para suscribir el
presente Contrato son los sefiores Patricio Jottar Nasrallah,
Ricardo Reyes Mercandino, ©Pablo De Vescovi Ewing, Rosita
Covarrubias Gatica, Roelf Duursema, Hugo Ovando Zalazar, Stephen
Koljatic Arcos, Felipe Arancibia Silva y Marcela Achurra
Gonzalez, actuando en forma conjunta dos cualquiera de ellos Yy
anteponiendo sus firmas a la razén social. ©Ocho. Deudas
Preferentes o Privilegiadas del Emisor Y Emisiones Vigentes de
Bonos. Deudas del Emisor: No existen deudas preferentes conforme
al articulo dos mil cuatrocientos setenta Yy siguientes del
Cédigo Civil. Por otra parte el Emisor tiene vigente: /i/ una
emisidén de bonos por un monto maximo de emisién de dos millones
de Unidades de Fomento para la Serie E, conforme a 1lo dispuesto
en el Contrato de Emisién de Bonos que consta de las escrituras
publicas de fecha catorce de septiembre y seis de octubre de dos
mil cuatro, y veintiuno de diciembre de dos mil diez, todas

otorgadas ante el Notario Publico de Santiago don Juan Ricardo

10
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San Martin Urrejola. Dicha emisién de bonos ée inscribié bajo el
numero trescientos ochenta y ocho con fecha dieciocho de octubre
de dos mil cuatro en el Registro de Valores de la
Superintendencia; /ii/ una emisién de bonos per un monto maximo
de emisidén de dos millones de Unidades de Fomento prara la Serie
H, conforme a lo dispuesto en escritura publica de fecha
veintitrés de marzo de dos mil nueve otorgada en la Notaria de
Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola. Dicha emisién
se efectud con cargo a la linea de bonos inscrita en la SVS con
fecha veintitrés de marzo de dos mil nueve bajo el numero
quinientos setenta y tres, conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Emisidén de Bonos por Linea de Titulos de Deuda que
consta de la escritura plblica de fecha veintitrés de enero de
dos mil nueve, modificada por escrituras piblicas de fechas
nueve de marzo de dos mil nueve, veintisiete de diciembre de dos
mil diez y veintiuno de febrero de dos mil once, todas otorgadas
en la referida Notaria de San Martin; y /iii/ una emisién de
bonos por un monto maximo de emisidén de tres millones de
Unidades de Fomento para la Serie I, conforme a lo dispuesto en
escritura piblica de fecha veintisiete de marzo de dos mil nueve
otorgada en la referida Notaria de Santiago de don Juan Ricardo
San Martin Urrejola. Dicha emisién se efectud con cargo a la
linea de bonos inscrita en la SVS con fecha veintitrés de marzo
de dos mil nueve bajo el namero quinientos setenta y dos,
conforme a lo dispuesto en el Contrato de Emisién de Bonos por
Linea de Titulos de Deuda que consta de escritura publica de
fecha wveintitrés de enero de dos mil nueve, modificada por
escrituras publicas de fechas nueve de marzo de dos mil nueve,
veintisiete de diciembre de dos mil diez y veintiuno de febrero

de dos mil once, todas otorgadas en la Notaria de Santiago de
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don Juan Ricardo San Martin Urrejola. CLAUSULA SEGUNDA:

Antecedentes del Representante de los Tenedores de Bonos y Banco
Pagador: Uno. Antecedentes Juridicos. A. Nombre: BANCO
SANTANDER-CHILE. B. Domicilio y Direccién Sede Principal: El
BANCO SANTANDER-CHILE tiene su domicilio legal en Santiago,
Chile y su oficina principal se encuentra ubicada en calle
Bandera Numero ciento cuarenta, comuna y ciudad de Santiago. C.
Rut: noventa y siete millones treinta y seis mil guidén K. D.
Constitucién legal: E1 BANCO SANTANDER-CHILE es una empresa
bancaria con  personalidad juridica Yy patrimonio propio
constituida por escritura publica de fecha siete de septiembre
de mil novecientos setenta y siete, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Alfredo Astaburuaga Galvez, bajo la razdédn social
de Banco de Santiago. Su funcionamiento fue autorizado por
Resolucidén de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras numero ciento dieciocho de fecha veintisiete de
octubre de mil novecientos setenta y siete. Un extracto de sus
estatutos y la resolucidén ntmero ciento tres de fecha veintidéds
de septiembre de que los aprobd fueron inscritos a fojas ocho
mil ochocientos veinticinco ntmero cinco mil diecisiete del
Registro de Comercio de Santiago del afio mil novecientos setenta
y siete, publicdndose ademds, en el Diario Oficial de fecha

veintiocho de septiembre de mil novecientos setenta y siete. Los

estatutos han sido reformados en diversas oportunidades, siendo

la dltima modificacién la acordada en Junta Extraordinaria de
accionistas celebrada el veinticuatro de abril de dos mil siete,
cuya acta se redujo a escritura publica el veinticuatro de mayo
de dos mil siete en la Notaria de Santiago de dofia Nancy de 1la
Fuente Hernandez. Esta reforma se aprobd por Resolucidén de la

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras numero
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sesenta y uno de seis de junio de dos mil siéte. Un extracto de
ella y de la Resolucidn se publicaron en el Diario Oficial de
veintitrés de junio de dos mil siete Y se inscribieron en el
Registro de Comercio a cargo del Conservador de Bienes Rajices de
Santiago del afio dos mil siete a fojas veinticuatro mil sesenta
Yy cuatro, bajo el ntUmero diecisiete mil quinientos sesenta vy
tres. Dos. Determinacién de la Remuneraciédn del Representante de
los Tenedores de Bonos: El Emisor pagard al BANCO SANTANDER-
CHILE por su desempefio como representante de los Tenedores de
Bonos, los siguientes honorarios: i/ una remuneracidén semestral,
pagadera anticipadamente equivalente a veinticinco Unidades de
Fomento mé&s el correspondiente Impuesto al Valor Agregado , la
que se devengard a contar de la fecha de 1la primera colccacién
de Bonos con cargo a la Linea y cada seis meses a contar de
dicha fecha mientras se encuentren vigentes emisiones de Bonos
con cargo a esta Linea, sin consideracién al numero de tales
emisiones; y ii/ una comisién de diez Unidades de Fomento mas el
correspondiente Impuesto al Valor Agregado, por cada Escritura
Complementaria que de cuenta de una emisién con cargo a la
Linea, pagadera a la fecha de suscripcién de la escritura
respectiva, y iii/ una remuneracién ascendente al equivalente a
cincuenta Unidades de Fomento mas el correspondiente Impuesto al
Valor Agregado, por el desempefioc de todas y cada una de las
obligaciones y funciones que contempla la ley y el presente
Contrato para el Representante de los Tenedores de Bonos
respecto de cada Junta de Tenedores de Bonos que se realizare,
pagadera dentro de los treinta dias siguientes de la fecha de
celebracién de la respectiva Junta. Todos los gastos en que
razonablemente incurra el Representante de los Tenedores de

Bonos con ocasién del desempefioc de las funciones gue contempla
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la ley y el presente Contrato, incluidos los que se originen con
ocasidén de la citacidn y celebracién de una Junta de Tenedores
de Bonos, entre los que se comprenden los honorarios de los
profesionales involucrados, publicacién de avisos de citacién vy
otros relacionados, serdn de cargo del Emisor, quien debera
proveer oportunamente al Representante de los Tenedores de Bonos
de los fondos para atenderlos. Con todo, los gastos que superen
individualmente el equivalente en Pesos a cincuenta Unidades de
Fomento, deberan contar con la aprobacién previa y por escrito
del Emisor. Los gastos incurridos deberan justificarse con los
presupuestos y recibos correspondientes. Los honorarios de 1los
aludidos profesionales involucrados se pagardn en funcidén al
tiempo efectivamente utilizado de acuerdo a remuneracidn de
mercado vigente. En caso de sustitucién del Representante por
cualquier causa, el Emisor pagara al nuevo representante una
remuneracién igual a la que se obliga a pagar al Representante
por medio de la presente escritura. Tres. Determinacidén de la
Remuneracién del Banco Pagador: BANCO SANTANDER-CHILE percibiré
del Emisor, por su actuacién como Banco Pagador, una
remuneracidén semestral equivalente a veinticinco Unidades de
Fomento mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado, la
que se devengard a contar de la fecha de la primera colocacién
de Bonos con cargo a la Linea, Yy cada seis meses a contar de
esta fecha mientras se encuentren vigentes Bonos emitidos con
cargd a ésta, ello con independencia del numero de rago de
cupones que se realicen en el respectivo afio calendario. En caso
de sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa, el Emisor
pagard al nuevo banco pagador una remuneracién igual a la que se
obliga a pagar al BANCO SANTANDER-CHILE por medio de la presente

escritura. CLAUSULA TERCERA: Antecedentes de la Empresa de
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Depésito Central de Valores S.A., Depésit§ de Valores. Uno.
Designacién: Atendido que los Bonos que se emitan en virtud de
este Contrato serdn desmaterializados, el Emisor ha designado al
DCV, a efectos que mantenga en depésito dichos Bonos. Dos.
Domicilio legal y Direccidn Sede Principal: Conforme a sus
estatutos, el domicilio social del DCV es la comuna de Santiago,
sin perjuicio de las sucursales 0 agencias gque se establezcén en
Chile o en el extranjero, en conformidad a la ley. La direccién
de su casa matriz es avenida Apoquindo numero cuatro mil uno,
piso doce, comuna de Las Condes, Santiago. Tres. Rol Unico
Tributario: Noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis
mil ciento cuarenta guién dos. Cuatro. Remuneracidn: Conforme a
lo estipulado en la clausula catorce del contrato de registro de
emisiones desmaterializadas de valores, renta fija e
intermediacién financiera, celebrado con fecha seis de
septiembre de dos mil cuatro entre el DCV y el Emisor, la
prestacién de los servicios de inscripcién de instrumentos e

ingreso de valores desmaterializados no estard afecta a tarifas

para el Emisor. CLAUSULA _ CUARTA: Monto, Antecedentes,
Caracteristicas y Condiciones de la Emisién. Uno. a/ Monto de 1la
Emisidén de Bonos por Linea: El monto maximo de la Linea sera la
suma de dos millones de Unidades de Fomento. Sin perjuicio de lo
anterior, en cada emisién con cargo a la Linea se especificaré
si los Bonos emitidos con cargo a ella se expresardn en Unidades
de Fomento, en Pesos o en Ddblares. En el caso de los Bonos
emitidos en Pesos o en Dbélares se estarda a la respectiva
equivalencia para los efectos de calcular el cumplimiento de
este limite. En todo caso, el Emisor estarid limitado para la
primera emisién de bonos con cargo a la Linea y a las Otras

Lineas, a colocar un monto maximo total que no exceda en su
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conjunto al equivalente en Pesos de diez millones de Unidades de
Fomento. A mayor abundamiento, en forma posterior a 1la primera
emisién, el Emisor podra suscribir escrituras complementarias
cen cargo a la Linea y a las Otras Lineas por el saldo
disponible en ellas para eventuales futuras emisiones vy
colocaciones de bonos, sujetas cada una de ellas a las
autorizaciones respectivas que el Directorio otorgue en su
oportunidad. No obstante lo anterior, no se aplicard este limite
a los bonos que se emitan y coloquen con cargo a cualquiera de
las Tres Lineas para financiar exclusivamente el pago de bonos
emitidos con cargo a las respectivas lineas que estén por
vencer. Para efectos de verificar el cumplimiento de este limite
se estard al mismo mecanismo dispuesto para determinar el monto
nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la
Linea de Bonos y a las Otras Lineas, descrito en la letra b/ de
esta clausula cuarta. El Emisor podrd renunciar a emitir vy
colocar el total de la Linea y, ademds, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de 1los Bonos emitidos con cargo a
la Linea y «colocados a 1la fecha de la renuncia, con la
autorizacidén expresa del Representante. Esta renuncia y 1la
consecuente reduccién del valor nominal de la Linea, deberan
constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el
Representante y ser comunicadas al DCV Y @& la Superintendencia.
A partir de la fecha en que dicha declaracidén se registre en la
Superintendencia, el monto de la Linea quedaréd reducido al monto
efectivamente colocado. Desde ya el Representante se entiende
facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al
otorgamiento de la escritura piblica en que conste la reduccién
del valor nominal de 1a Linea, pudiendo acordar con el Emisor

los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién
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previa por parte de la Junta de Tenedéres de Bonos. b/
Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los
Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea de Bonos Yy a
"las Otras Lineas y el monto nominal de 1los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea de Bonos: El monto nominal de los
Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea de Bonos y a
las Otras Lineas y el monto nominal de 1los Bonos que se
colocarédn con cargo a la Linea de Bonos, se determinarid en cada
Escritura Complementaria que se suscriba con motivoe de las
colocaciones de Bonos que se efectlen con cargo a la Linea de
Bonos. Toda suma gue representen los Bonos en circulacién
emitidos con cargo a las Tres Lineas y los Bonos gue se
colocaran con cargo a la Linea de Bonos, se expresaran en
Unidades de Fomento, segin el valor de esta unidad a la fecha de
la correspondiente Escritura Complementaria. En aquellos casos
. en gque los Bonos se emitan en Pesos o en Délares, ademds de
seflalar el monto nominal de la nueva emisién y el saldo insoluto
de las emisiones previas en Pesos o en Dbélares, se establecera
su equivalente en Unidades de Fomento. Para estos efectos se
estara, segun los casos: /i/ al valor de la Unidad de Fomento
vigente a la fecha de la correspondiente Escritura
Complementaria o /ii/ al valor del Dbélar Observado publicado en
el Diario Oficial del Dia H&bil anterior a la fecha de 1la
respectiva Escritura Complementaria. Dos. Plazo de la Linea: La
Linea de Bonos tiene un plazo méximo de duracién de diez afios
contado desde la fecha de su inscripcién en el Registro de
Valores de la SVS, dentro del cual tendrad derecho a colocar y
deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No
obstante lo anterior, la ultima emisién y colocacién de Bonos

que se efectie con cargo a la Linea de Bonos podrd tener

17




obligaciones de pago que venzan con posterioridad al mencionado
plazo de diez afios, para lo cual el Emisor dejard constancia en
el respectivo instrumento o titulo que dé cuenta de dicha
emisién y colocacidén, del hecho que se trata de la ultima que se
efectia con cargo a la Linea de Bonos. Tres. Caracteristicas
Generales de los Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea podran ser colocados en el mercado en general, se emitiréan
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once
de la Ley del DCV, y podran estar expresados: /i/ en Pesos, /ii/
en Unidades de Fomento, en cuyo caso seradn pagaderos en su
equivalencia en Pesos a la fecha del pago, o /iii/ en Délares,
eh Ccuyo caso serédn pagaderos, en su equivalencia en Pesos, segun
el Délar Observado publicado por el Banco Central de Chile en el
Diario Oficial a 1la fecha del pago, o en Ddblares, segun lo
determine el Emisor en 1la respectiva escritura complementaria.
Para los efectos de la Linea, los Bonos podrédn emitirse en una o
mas series o sub-series. Cuatro. Condiciones Econdémicas de los
Bonos: Los Bonos qgue se emitan con cargo a esta Linea, su monto,
caracteristicas y condiciones especiales se especificardn en las
respectivas Escrituras Complementarias del presente Contrato de
Emisiédn, las que deberan otorgarse con motivo de cada emisidén
con cargo a la Linea vy deberan contener, ademds de 1las
condiciones que en su oportunidad establezca 1la Superintendencia
€n normas generales dictadas al efecto, a lo menos las
siguientes menciones: a/ el monto a ser colocado en cada caso y
el valor nominal de la Linea disponible al dia de otorgamiento
de la Escritura Complementaria de la emisién de Bonos que se
efectie con cargo a la Linea..Los titulos de los Bonos quedaran
eéxpresados en Pesos, en Unidades de Fomentc o en Délares; b/

indicacién de la reajustabilidad de los Bonos, si
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correspondiere; ¢/ series o sub-series dev esa emisidén, si
correspondiere, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si
correspondiere, y enumeracién de los ‘titulos correspondientes;
d/ nuimero de Bonos de cada serie o sub-serie, si correspondiere;
e/ valor nominal de cada Bono; £/ plazo de colocacién de 1la
respectiva emisidén; g/ plazo de vencimiento de los Bonos de cada
emisién; h/ tasa de interés, especificacién de la base en dias a
que la tasa de interés estard referida, periodo de pago de los
intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar
intereses y reajustes; 1/ cupones de los Bonos, tabla de
desarrollo -una por cada serie o sub-serie, si correspondiere-
para determinar su valor, la que deberd protocolizarse e indicar
nimero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de rago,
monto de intereses y amortizacién de capital a pagar en cada
cupdén, monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por
cada cupdn, saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota
respectiva e indicacién de la moneda de pago, la cual podrad ser
en Pesos, independiente de la wunidad de reajuste que se
contemple, o en Dblares, en el evento que los Bonos estén
expresados en Dblares, segln lo determine el Emisor en la
respectiva Escritura Complementaria; 3j/ fechas o periodos de
amortizacién extraordinaria, si correspondiere; y k/ uso
especifico que el Emisor dard a los fondos de la emisién
respectiva, con indicacién de la proporcién o monto que se
destinard a la refinanciacidén de pasivos y proporcién o monto
que se destinard al financiamiento de inversiones del Emisor.
Cinco. Declaracién de los Bonos colocados. Dentro de los diez
dias corridos siguientes a cualquiera de las fechas que se
indican a continuacién: /i/ a la fecha en que se hubieren

colocado la totalidad de los Bonos de una colocacién gue se
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emita con cargo a la Linea; /ii/ a la del vencimiento del plazo
para colocar los mismos; o /iii/ a la fecha en que el Emisor
haya acordado reducir el monto total de la ILinea a 1lo
efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en el
punto Uno a/ de la presente clausula cuarta, el Emisor declarara
el nimero de Bonos colocados y puestos en circulacién de la
respectiva colocacién, con expresién de su serie, o sub-serie si
correspondiere, valor nominal y numeros de los titulos, mediante
escritura publica que se anotara al margen de esta escritura de
emisidén. Seis. Bonos desmaterializados al portador: Los titulos
de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seridn al
portador y desmaterializados desde 1la respectiva emisién y por
ende: 1/ Los titulos no seran impresos ni confeccionados
materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en gue
corresponda su impresién, confeccidén material y tradicidén por la
simple entrega del titulo en los términos de la Ley del DCV. ii/
Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se
conservaran depositados en el DCV y la cesién de posiciones
sobre ellos se efectuard conforme a las normas de la Ley del
DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caracter General
nimero setenta y siete, de veinte de enero de mil novecientos
noventa y ocho y sus respectivas modificaciones, de la
Superintendencia, en adelante indistintamente "NCG numero
setenta y siete" y conforme a las disposiciones del Reglamento
del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La materializacidén de
los Bonos y su retiro del DCV se hard en la forma dispuesta en
la clausula décima de este instrumento y sbélo en los casos alli
previstos. iii/ ILa numeracién de los titulos serd correlativa
dentro de cada una de las series o sub-series que se emitan con
cargo a la Linea, partiendo con el numero cero Cero cero cero

E
.
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uno, y cada titulo representard vy constitﬁiré un Bono de 1la
respectiva serie o sub-serie. Al momento de solicitar la
materializacidén de un Bono, el DCV informara al Emisor el ntmero
y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual
reemplazarid al Bono desmaterializado del mismo ntmero de la
serie o sub-serie, quedando éste ultimo sin efecto e
inutilizado. En este caso se efectuard la dorrespondiente
anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se
refiere la NCG numero setenta y siete. Siete. Cupones para el
pago de intereses y amortizacidén: En los Bonos desmaterializados
que se emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada titulo
no tendrédn existencia fisica o material, serdn referenciales
para el pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento
de pago se realizard conforme a lo establecido en el Reglamento
Interno del DCV. Los intereses y amortizaciones de capital vy
cualquier otro pago con cargoc a los Bonos, serdn pagados de
acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el DCV y que
éste comunique al Banco © a quien determine el Emisor, en su
caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al
procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento
del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que
correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan
retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega de la
referida lista. En el caso de existir Bonos materializados, los
intereses y amortizaciones de capital, seridn pagados a guien
exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del cupdn
correspondiente, el <cual serd recortade e inutilizado. Se
entendera que los Bonos desmaterializados llevardn el numero de

cupones para el pago de intereses y amortizacidén de capital que
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las emisiones de Bonos con cargo a la Linea. Cada cupédn indicara
su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o sub-
serie del Bono a que pertenezca. Ocho. Intereses: Los Bonos de
la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se
indigque en las respectivas Escrituras Complementarias para las
correspondientes emisiones. Estos intereses se devengaran vy
pagardn en las oportunidades que en ellas se establezca para la
respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de dichas
fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la
respectiva cuota de intereses se realizard el primer Dia H&abil
Bancario siguiente. En el caso de los Bonos emitidos en Délares,
los intereses se pagardn en Pesos segin el Ddélar Observado
publicado en el Diario Oficial el Dia H&bil Bancario que
corresponda efectuar el pago, o en Dbélares, segun lo determine
el Emisor en la respectiva Escritura Complementaria. El monto a
pagar por concepto de intereses en cada oportunidad, serd el que
se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente tabla de desarrollo. Nueve. Amortizacidén: Las
amortizaciones del capital de los Bonos se efectuardn en las
fechas que se indigquen en las respectivas Escrituras
Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese
Dia H&bil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
amortizacién de capital se realizard el primer Dia Habil
Bancario inmediatamente siguiente. En el caso de los Bonos
emitidos en Délares, el pago del monto de la respectiva cuota de
amortizacién de capital se realizard el ©primer Dia Habil
Bancario inmediatamente siguiente en Pesos segin ‘el Délar
Observado publicado en el Diario Oficial el Dia Habil Bancario

que corresponda efectuar el pago, o en Ddélares, segun lo

determine el Emisor en 1la respectiva Escritura Complementaria. -
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En el caso de los Bonos emitidos en Unidades de Fomento, el pago
del monto de la respectiva cuota de amortizacién de capital se

realizard el primer Dia Habil Bancario inmediatamente siguiente

~en Pesos, segln el valor de la Unidad de Fomento, el Dia H&abil

Bancario que corresponda efectuar el pago. E; monto a pagar por
concepto de amortizacidén en cada oportunidad, sera el que se
indique para la respectiva serie o) sub-serie en la
correspondiente tabla de desarrollo. Los intereses y el capital
no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengardn intereses
ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o en
su caso a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el
cual las sumas impagas devengardn un interés igual al interés
méximo convencional que permita estipular la ley ©para
operaciones en moneda nacional reajustables o no reajustables en
moneda nacional, © al interés mdximo convencional para
operaciones expresadas en moneda extranjera, segln corresponda
para cada Emisidén con cargo a la Linea. Asimismo queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el
page de capital, interés o reajuste el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o
cupdn. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o
amortizados extraordinariamente cesaréan y serdn pagaderos desde
la fecha en que se efectlGe el pago de la amortizacién
correspondiente. Diez. Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con
cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de
capital como de intereses, podran contemplar como unidad de

reajustabilidad a la Unidad de Fomento, en caso que sean

~emitidos en esa unidad de reajuste. Los Bonos emitidos en Pesos
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o en Dbélares no serdn reajustables. Si los Bonos emitidos estan
expresados en Unidades de Fomento, deberdn pagarse en su
eguivalente en Pesos conforme al valor que la Unidad de Fomento
tenga a la fecha de pago de cada cuota. Si los Bonos emitidos
estan expresados en Dbélares, se pagaran en su equivalencia en
Pesos conforme al valor del Délar Observado publicado a la fecha
de pago de cada cuota, o en Ddlares, seguin lo determine el
Emisor en la respectiva Escritura Complementaria. Once. Lugar de
Pago: Las cuotas de intereses y amortizacién de los Bonos que se
emitan con cargo a esta Linea se pagaran en la oficina principal
del Banco Pagador, actualmente ubicada en el lugar indicado en
la clausula vigésimo segunda de éste instrumento. Doce. Rescate
Anticipado: Cada colocacién de Bonos podra contemplar la opcién
del Emisor de amortizacién extraordinaria de forma total o
parcial en cualquiera de las fechas de pago de intereses o
amortizacién de capital. En el caso de los Bonos expresados en
Délares, en las respectivas Escrituras Complementarias de los
Bonos emitidos con cargo a 1la presente Linea de Bonos, se
especificard si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie
tendran la opcién de amortizacidén extraordinaria al equivalente
del saldo insoluto de su capital. En el caso de los Bonos
expresados en Pesos o Unidades de Fomento, en las respectivas
Escrituras Complementarias de los Boncs emitidos con cargo a la
presente Linea de Bonos, se especificarad /uno/ si los Bonos de
la respectiva serie o sub-serie tendran la opcidén de
amortizacidén extraordinaria al equivalente del saldo insoluto de
su capital o /dos/ si tendran 1la opcidén de ser rescatados al
mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital, vy, /ii/ el wvalor presente de los flujos de intereses y

capital restantes segun lo establecido en la tabla de desarrollo
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de la respectiva emisidén, excluidos los infereses devengados y
no pagados a la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
Prepago /segUn este término se define a continuacién/ de manera
compuesta sobre una base de afios de trescientos sesenta y cinco
dias; en ambos casos se sumardn los intereses devengados y no
pagados a la fecha de prepago. /a/ Se entendera por “Tasa de
Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial del
guinto Dia Habil previo a la fecha de amortizacidén
extraordinaria, mads un Margen /segun ambos términos se definen a
continuacidén/. Respecto del “Margen”, corresponderd al Emisor,
en la respectiva Escritura Complementaria: /i/ definirlo, o /ii/
establecer que éste serd determinado, dentro de un plazo de diez
dias una vez realizada la colocacién, restando de la tasa de
colocacidén del bono, la suma de la Tasa Referencial a la fecha
de colocacidén y los puntos porcentuales que se indiquen en la
respectiva Escritura Complementaria. En el caso de Bonos de una
misma serie o sub-serie que se cologquen en mids de una
oportunidad, se considerardn para el cdlculo del Margen la tasa
de colocacién del bono y la Tasa Referencial de la primera
colocacién de bonos de esa serie o sub-serie. La “Tasa
Referencial” se determinard de la siguiente manera: Se ordenaran
desde menor a mayor duracidén todos los instrumentos gque componen
las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para
cada una de las categorias benchmark. Si la duracién del Bono
valorizadoe a su tasa de colocacidén, considerando la primera
colocacidén, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una
oportunidad, estd contenida dentro de alguno de los rangos de

" duraciones de las categorias Dbenchmark, la Tasa Referencial
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corresponderd a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de
Comercio para la categoria correspondiente. En caso gue no se
diere la condicién anterior, se realizard una interpolacién
lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles
que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark,
Yy que se hubieren transado el quinto Dia H&bil Bancario previo
al dia en que se realice la amortizacién exXtraordinaria, /x/ el
primer papel con una duracién lo mas cercana posible pero menor
& la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel
con una duracidén lo mas cercana posible pero mayor a la duracién
del Bono a ser rescatado. Para el caso de agquellos Bonos
emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark seran
las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile “UF guién cero dos”, “UF guidén cero cinco”,
“UF guidn cero siete”, “UF guidn diez”, “UF guién veinte” y “UF
guidén treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa
de Comercio de Santiago, en adelante también “Bolsa de
Comercio”. Para el caso de aguellos Bonos emitidos en Pesos
nominales, las Categorias Benchmark seran las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de 1la Republica de Chile
“Pesos guidén cero dos”, “Pesos guidn cero cinco”, “Pesos guidn
cero siete” y "Pesos guién diez”, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa
de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran categorias
benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de 1la Replblica de Chile, se utilizaran los

papeles punta de aquellas categorias benchmark, para papeles

denominados en Unidades de Fomento o Pesos nominales seguin .’
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corresponda, que estén _vigentes al quinto .Dia H&bil Bancario
previo al dia en que se realice la amortizacidn extraordinaria.
Para calcﬁlar el precio y la duracién de los instrumentos, se
utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora
veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, o aquél sistema
que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera
realizar una interpolacién lineal entre dos papeles segun lo
descrito anteriormente, se considerarid el promedio de las
transacciones de dichos papeles durante el quinto Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vrealice la amortizacién
extraordinaria. Si la Tasa Referencial no pudiere sex
determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor dara
aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento de esta
situacién al Representante de los Tenedores de Bonos, quien
procedera a solicitar a al menos cinco de los Bancos de
Referencia /segln este término se define mé&s adelante/ una
cotizacidén de la tasa de interés paré los instrumentos sefialados
anteriormente, tanto para una oferta de compra Ccomo para una
oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo guinto
Dia Habil ©previo al de la fecha de la amortizacién
extraordinaria. El plazo que disponen los Bancos de Referencia
para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil vy sus
correspondientes cotizaciones deberdn realizarse antes de las
catorce horas de aquel dia y se mantendrdn vigentes hasta la
fecha de la respectiva amortizacién extraordinaria de los Bonos.
Se considerard la cotizacidén de cada Banco de Referencia como el
punto medic entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada
Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez promediada
con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, vy

el resultado de dicho promedio aritmético constituird la tasa de
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interés correspondiente a la duracién inmediatamente superior e
inmediatamente inferior a la duracién del Bono, procediendo de
esta forma a la determinacién de la Tasa Referencial mediante
interpolacién lineal. El Representante de los Tenedores de Bonos
debera entregar por escrito la informacién de las cotizaciones
recibidas al Emisor en un plazo maximo de dos dias corridos,
contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso sefialado
precedentemente al Representante de los Tenedores de Bonos. La
tasa asi determinada serd definitiva para las partes, salvo
error manifiesto. Serdn “Bancos de Referencia” los siguientes
bancos © sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco BICE,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones,
Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Security . El Emisor
deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara,
al Representante de los Tenedores de Bonos, a més tardar a las
diecisiete horas del Dia H&bil Bancario previo al dia en que se
realice la amortizacién extraordinaria. /b/ En caso que se
rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de una
serie o sub-serie determinada, el Emisor efectuard un sorteo
ante Notario para determinar cudles de 1los Bonos de las series o
sub-series se rescatardn. Para estos efectos, el Emisor, con a
lo menos quince dias de anticipacién a la fecha en gue se vaya a
practicar el sorteo ante Notario, publicard por una vez un aviso
en el Diario, aviso que ademds sera notificado por medio de
carta certificada al Representante de los Tenedores de Bonos vy
al DCV. En tal aviso se seflalard el monto que se desea rescatar
anticipadamente, con indicacién de la o las series o sub-series
que se rescataran, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago

0 indicar la cléausula del Contrato de Emisién por Linea donde se

28



J. RICARDO SAN MARTIN U.
NOTARIO PUBLICO
NOTARIA N° 43
HUERFANOS 835 - PISO 18
SANTIAGO

establece la tasa a la cual corresponde el prepago, la

oportunidad en gque 1la Tasa de Prepagc serd comunicada al

Representante de los Tenedores de Bonos, el Notario ante el cual

se efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en gue este se

. llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podradn asistir el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los
Tenedores de Bonos de la serie o sub-serie a ser rescatada gque
lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate
anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas
recién seflaladas. El dia del sorteo el Notario levantard un acta
de la diligencia, en la que se dejard constancia del numero \%
serie o sub-serie de los Bonos sorteados. El acta serd
protocolizada en los registros de escrituras publicas del
Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
debera realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacién a
la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicard por
una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que segun el
sorteo serdn rescatados anticipadamente con indicacién del
nimero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademds, copia
del acta se remitird al DCV a mé&s tardar al Dia H&abil BRancario
siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda
informar a través de sus propios sistemas del resultado del
sorteo a sus depositantes. /c/ En caso que la amortizacién
extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en
circulacién, se publicard, por una vez, un aviso en el Diario,
indicando este hecho. Este aviso deberd publicarse a lo menos
treinta dias antes de la fecha en que se efectle la amortizacién
extraordinaria. En tal aviso, se deberd indicar el mecanismo

R
. . :
SV gy,

T

._Rbara calcular la Tasa de Prepago o indicar la cléausula del
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Contrato de Emisién por Linea donde se establece la forma de
determinar la Tasa de Prepago. Asimismo el aviso debera contener
la oportunidad en que la Tasa de Prepago serad comunicada al
Representante de 1los Tenedores de Bonos. Adicionalmente, el
Emisor deberd informar, lo contemplado en este punto /c¢/ de 1a
presente clausula, al Representante de los Tenedores de Bonos y
al DCV mediante carta certificada enviada con a lo menos diez
dias de anticipacién a la fecha en que se efectle 1la
amortizacidén extraordinaria. /d/ Si la fecha de pago en dque
debiera efectuarse la amortizacién extraordinaria no fuera Dia
Habil Bancario, la amortizacién extraordinaria se efectuarid el
primer Dia Habil Bancario siguiente. /e/ Para efectos de
publicidad de la amortizacién extraordinaria, en caso de no
existir el Diario, la publicacidén debera realizarse en el Diario
Oficial. /f/ Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o
de los amortizadoes extraordinariamente, Ccesardn y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de 1la
amortizacién correspondiente. El aviso deberd indicar que los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los
amortizados extraordinariamente, cesaréan Y serdn pagaderos desde
la fecha en que se efectle el pago de la amortizacién
correspondiente. Trece. Moneda de Pago: Los Bonos gue se emitan
con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en
Pesos, salvo aquellos expresados en Dblares, cuyo rago podra
efectuarse en Pesos o en Ddlares segun lo determine el Emisor en
la Escritura Complementaria respectiva. En el caso de los Bonos
expresados en Unidades de Fomento, éstos se pagaran en Pesos
conforme al valor de 1la Unidad de Fomento a la fecha del

vencimiento. En el caso de los Bonos expresados en Ddlares, vy

que conforme a lo determinado por el Emisor en la Escritura

.
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Complementaria respectiva se deban pagar en fesos, se estarad al
valor del Ddlar Observado publicado en el Diario Oficial a 1la
fecha del vencimiento. En el evento gque algunas de las fechas de
vencimiento no fuese Dia H&bil Bancario, el pago se realizara el
primer Dia H&bil Bancario inmediatamente siguiente. Catorce.
Deudas preferentes a los Bonos: No existen deudas preferentes a
los Bonos, sin perjuicio de las obligaciones que‘eventualmente
puedan quedar afectas a los privilegios o preferencias
establecidos en el Titulo XLI del Cédigo Civil o leyes
especiales. Quince. Aplicacién de normas comunes: En todo 1o no
regulado en las respectivas Escrituras Complementarias para las
sigulentes emisiones, se aplicardn a dichos Bonos las normas
comunes previstas en éste instrumento para todos los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-

serie. CLAUSULA QUINTA: Inconvertibilidad: Los Bonos emitidos de

acuerdo al presente Contrato, no serdn convertibles en acciones

del Emisor. CLAUSULA SEXTA: Garantias: Los Bonos no tendran

garantia alguna, salvo el derecho de prenda general sobre los
bienes del Emisor de acuerdo a los articulos dos mil
cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta 3%

nueve del Cédigo Civil. CLAUSULA SEPTIMA: Uso o Destino de los

Fondos: Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos
correspondientes a la Linea se destinardn al refinanciamiento de
pasivos del Emisor, asi como al financiamiento del plan de
inversiones y otros fines corporativos del Emisor, lo cual
quedara establecido en cada Escritura Complementaria. CLAUSULA
OCTAVA: Menciones que se Entienden Incorporadas en los Titulos
Desmaterializados: Las menciones qgue se entienden incorporadas a
los titulos desmaterializados de los Bonos, son las siguientes:

»y.., Uno: Nombre y domicilio legal del Emisor y especificaciones
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juridicas sobre su constitucién legal; Dos: Ciudad, fecha v
Notaria en que se otorgd el Contrato de Emisién y las Escrituras
Complementarias a ésta, en su caso, y numero y fecha de la
inscripcién de los Bonos en la Superintendencia; Tres: ILa
expresidén de la serie o sub-series correspondiente y €l nlmero
de orden del titulo; Cuarto: El valor nominal inicial del Bono Y
el numero de Bonos que representa cada titulo; Cinco: Indicacién
de que los Bonos son al portador desmaterializados; Seis: Monto
nominal de la Linea de Bonos y de la respectiva emisidn, plazos
de vencimiento y plazo de colocacién; Siete: Constancia de que
esta emisidn no contard con garantia, salvo el derecho de prenda
general de acuerdo a la ley; Ocho: Indicacién de 1la
reajustabilidad de los Bonos; el procedimiento de
reajustabilidad de esos Bonos, la tasa de interés y la forma de
su calculo; la forma y época de la amortizacién y las fechas vy
el lugar de pago de los intereses, reajustes y amortizaciones;
Nueve: Fecha desde la cual los Bonos ganan reajustes, segun el
caso, e intereses, y desde la cual corre el plazo de
amortizacidén; Diez: Indicacién del procedimiento de rescate
anticipado, si fuere el caso. Once: Nombre del Representante de
los Tenedores de Bonos y forma en gue se debe informar su
reemplazo; Doce: Feché del Bono, sello de la entidad Emisora Y
la firma de las personas autorizadas al efecto por el Emisor y
el Representante de los Tenedores de Bonos; Trece: Se entiende
que cada Dbono lleva la siguiente leyenda: "Los Unicos
responsables del pago de este bono son el Emisor y quienes
resulten obligados a ello. La circunstancia de que la
Superintendencia de Valores y Seguros haya registrado la emisidn
no significa que garantice su pago o la solvencia del Emisor. En

consecuencia, el riesgo en su adguisicidn es de responsabilidad
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exclusiva del adquirenté”. Catorce: Indiéacién de que sblo
podrén participar en la Junta de Tenedores de Bonos, aquellos
Tenedores de Bonos que, a la fecha de cierre, segn se indica en
el numeral cinco de la cléusula vigésima siguiente figuren con
posicién del respectivo Bono desmaterializado y sean informados
al Emisor por el DCV, de acuerdo al articulo doce de la Ley del
DCV, que a su vez acompafien el certificado a que‘se refiere el
articulo treinta y dos del Reglamento del DCV pudiendo
participar ademds guienes tengan un "bono" materializado dentro
o fuera del DCV. Podran participar en la Junta de Tenedores de
Bonos los titulares de bonos materializados gque se encuentren
inscritos en los Registros especiales del Emisor con cinco Dias
Habiles de anticipacién al dia en que ella deba celebrarse.
Reemplazard el Registro directo de la tenencia de bonos, la
circunstancia de exhibir certificado de custodia de dichos
valores registrada con la mencionada anticipacién. CLAUSULA
NOVENA: Certificado de Posiciones. Conforme lo establecido en
los articulos trece y catorce bis de 1la Ley del DCV, mientras
los Bonos se mantengan desmaterializados y en depébdsito del DCV,
el certificado de posicién que éste emite tendra mérito
ejecutivo y serd el instrumento valido para ejercer accidn

ejecutiva contra el Emisor. CLAUSULA DECIMA: Uno. Entrega de los

Titulos: Teniendo presente, que se trata de una emisién
desmaterializada, no habrd entrega material de titulos, salvo en
cuanto dicha impresién o confeccién fisica sea solicitada por
alguno de los Tenedores de Bonos al amparo o de conformidad a lo
dispuesto en la Ley del DCV o de las Normas dictadas per la
Superintendencia, en cuyo caso, el Emisor procederd, a su costa,
a emitir o confeccionar el o los titulos correspondientes dentro

s:..de un plazo breve y en la forma que contemplen la ley, la NCG
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numero setenta y siete y las reglamentaciones vigentes. EL
Emisor procederd, en tal caso, a la confeccidén material de los
referidos titulos. El plazo maximo para 1la entrega de los
titulos, en el evento que proceda la materializacién de 1los
mismos, no podrd exceder de treinta Dias Habiles. En este caso,
serd duefio de ellos el portador de los mismos y la transferencia
se hara mediante su entrega fisica. Para la confeccién material
de los titulos, deberd observarse el siguiente procedimiento: EI
DCV comunicarad al Emisor, dentro de las veinticuatro horas desde
que le sea solicitado, el requerimiento de que se confeccione
materialmente wuno o mads titulos. El Emisor solicitara una
cotizacidén a dos imprentas con experiencia en la confeccién de
titulos de deuda o bono, cuya eleccidén serd de atribucién
exclusiva del Emisor. La confeccién se encargard a la imprenta
que presente la cotizacién méds baja debiendo entregarse los
titulos materiales al DCV en el plazo de veinte Dias Habiles
contados desde el dia siguiente a la recepcién por el Emisor de
la dltima cotizacién. Los titulos materiales deberan cumplir las
normas de seguridad que haya establecido o establezca la
Superintendencia y contendran cupones representativos de los
vencimientos expresados en la tabla de desarrollo de la
respectiva serie o] sub-serie. El Emisor desprenderd e
inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la
materializacidén. En consecuencia, para todos los efectos, se
tendrad por entrega suficiente al primer portador o‘suscriptof de
los Bonos, el registro que se practique por el DCV, conforme a
la instruccién escrita o electrénica gue, a través de un medio
magnético en su caso, le dé el Emisor o el agente colocador gque
hubiere designado el Emisor, en adelante el “Agente Colocador”.

En este Gltimo caso, el Emisor debera previamente identificar
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ante el DCV el cdédigo del depositante del- Agente Colocador e
instruir al DCV, a través de un medio escrito, magnético o
instrucciones electrénicas para que se abone a la cuenta de
posicidén que tuviese el propio Emisor o el Agente Colocador, el
todo o parte de los titulos de 1la presente emisién. Dos.
Suscripcidén o adquisicién: La suscripcién o adquisicién de los
Bonos implica para el suscriptor o adguirente lé aceptacién vy
ratificacidén de todas las estipulaciones, normas y condiciones
establecidas en el presente Contrato y cualquiera de sus
modificaciones y/o en las Escrituras Complementarias
posteriores, validamente acordadas. Tres. Canje: El Emisor no
tendra la obligacién de canjear ningtin titulo emitido por otro
de menor valor nominal, ni que comprenda una menor cantidad de
Bonos que los que se emitan con cargo a la Linea. CLAUSULA
UNDECIMA: Dominio Y Transferencia de los Bonos: Para todos los
efectos de este Contrato y las obligaciones que en &1 se
contraen, tendrd la calidad de duefic de los Bonos cuyos titulos
se hubieren materializado quien sea su portador legitimo y la
cesidén o transferencia se efectuard mediante la entrega material
de ellos. Por otra parte, traténdose>de bonos desmaterializados,
para todos los efectos de este Contrato y las obligaciones que
en él se contraen, tendra la calidad de duefio de los Bonos aquel
que el DCV certifique como tal por medio de los certificados
que, de conformidad al articulo trece de la Ley de DCV, emita el
DCV. En lo relativo a la transferencia de los Bonos, ésta se
realizara, de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del
DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCv,
mediante un cargo de la posicién en 1la cuenta de guien
transfiere y un abono de la posicién en la cuenta de quien

dre.ddquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacién
Loen

o
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que, por medios electrénicos, dirigirdn al DCV tanto guien
transfiere como quien adquiere. En todo caso, las transacciones
que se realicen entre los distintos titulares de posiciones no
podran ser inferiores a una posicién minima transable. Para los
efectos de cada colocacién, se abrird en la cuenta que mantiene
en el DCV el Agente Colocador, una posicién por los Bonos que
vayan a coleccarse. Las transferencias entre el Agente Colocador
Yy los Tenedores de las posiciones se hara por operaciones de
compraventa que se perfeccionaran por medio de las facturas que
emitird el Agente Colocador, donde se consignard la inversién en
su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables Yy
que seran registradas a través de los sistemas del DCV,
abonandose las cuentas de ©posicién de cada uno de los
inversionistas que adquieran titulos y cargédndose la cuenta del
Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podran transar
posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositante
del DCV o a través de un depositante gque actie como
intermediario, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV,
de acuerdo a lo dispuesto en los articulos numeros trece vy
catorce de la Ley del DCV. Las transferencias realizadas
conforme a lo indicado, implican para el tenedor adquirente la
aceptacidén y ratificacién de todas las estipulaciones, normas y
condiciones establecidas en el Presente Contrato, sus
modificaciones, anexos y acuerdos adoptados legalmente en la

Junta de Tenedores de Bonos que tenga lugar. CLAUSULA DUODECIMA:

Personas Autorizadas para Firmar los Titulos: Para el caso que
un Tenedor de Bonos exija la impresién o confecciédn fisica de
uno o mas titulos y ello fuere procedente de acuerdo a la Ley
del DCV y a las normas dictadas por la Superintendencia, éstos

deberan contener las menciones que la ley y reglamentaciones
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establezcan, debiendo ser suscritos ‘por .los apoderados del
Emisor y del Representante de los Tenedores de Bonos, que a esa
fecha tuvieren facultades a dicho efecto. Asimismo, los titulos
de deuda gue se emitan a futuro como resultado del canje de
laminas o emisién de laminas que sustituyan a las originales en
los casos que corresponda, seran firmados conjuntamente_por dos
apoderados que a esa fecha tuvieren e indicaren tanto el Emisor

como el Representante de los Tenedores de Bonos. CLAUSULA DECIMO

TERCERA: Extravio, Hurto o Robo, Destruccién, Inutilizacidén vy
Reemplazo o Canje de Titulos: Uno. a/ Para el caso que un
Tenedor de Bonos hubiere exigido 1la impresién o confeccién
fisica de uno o méds titulos, en 1los casos que ello fuere
procedente de acuerdo al articulo once de 1la Ley del DCV y de
las normas dictadas por la Superintendencia, el deterioro,
destruccién, inutilizacién, extravio, pérdida, robo o hurto de
dicho titulo o de uno o méas Ccupones del mismo serid de exclusivo
riesgo y responsabilidad del Tenedor de Bonos, quedando liberado
de toda responsabilidad el Emisor si 1o pagare a quien se
presente como detentador material del documento, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo segundo de la Ley numero
dieciocho mil quinientos cincuenta y dos; b/ Si el Emisor no
hubiere pagado el titulo o uno o més de sus cupones, en caso de
extravio, destruccién, pérdida, inutilizacién, robo o hurto del
titulo emitido o de uno o mas de sus cupones, el Tenedor de
Bonos deberd comunicar por escrito al Representante de los
Tenedores de Bonos, al Emisor y a las bolsas de valores, acerca
del extravio, destruccién, pérdida, inutilizacién, robo o hurto
de dicho titulo o de uno o mas de sus cupones, todo ello con el
objeto de evitar que se cursen transacciones respecto al

ﬁﬁ%~wreferido documento, sin perjuicio de iniciar las acciones
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legales que fueren pertinentes. El Emisor, previo al
otorgamiento de un duplicado en reemplazo del titulo y/o cupdn
extraviado, destruido, perdido, inutilizado, robado o hurtado,
exigird al interesado lo siguiente: i/ La publicacién de un
aviso por tres veces en dias distintos en un diario de amplia
circulacién nacional, informando al publico que el titulo y/o
cupdn quedard nulo por la razén que corresponde y que se emitira
un duplicado del titulo y/o cupones cuya serie o sub-serie Y
numero se individualizan, haciendo presente que se emitird un
nuevo titulo y/o cupdn si dentro de diez Dias Habiles siguientes
a la fecha de la tultima publicacién no se presenta el Tenedor
del titulo y/o cupdn respectivo a hacer valer su derecho, y 1ii/
la constitucién de una garantia en favor y satisfaccién del
Emisor, por un monto igual al del titulo y/o cupbén cuyo
duplicado se ha solicitado, que se mantendra vigente desde la
fecha de emisién del duplicado del titulo y/o cupén y hasta por
un plazo de cinco afios contados desde la fecha de vencimiento
del Ultimo cupdn reemplazado. El Emisor emitirad el duplicade del
titulo o cupdédn una vez transcurrido el plazo sefialado en el
numero i/ precedente sin que se presente el tenedor del mismo
previa comprobacién de haberse efectuado las publicaciones vy
también previa constitucién de 1la garantia antes mencionada; ¢/
Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido 1la
impresién o confeccién fisica, de uno o mas titulos, en 1los
casos que ello fuere procedente de acuerdo al articulo once de
la Ley del DCV y de las normas dictadas por la Superintendencia,
si dicho titulo y/o cupén fuere dafiado sin que se inutilizare o
se destruyese en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podra
emitir un duplicado, previa publicacidén por parte del interesado

de un aviso en un diario de amplia circulacién nacional, en que
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se informe al publico que el titulo originél emitido queda sin
efecto. En este caso, el solicitante deberd hacer entrega al
Emisor del titulo y del respectivo cupén inutilizado, en forma
previa a que se le otorgue el duplicado. En este caso, el Emisor
podrd liberar al interesado de la constitucién de 1la garantia
pertinente; d/ Asimismo, la publicacién de los avisos sefialados
en las letras b/ y c/ precedentes Yy el costo que incluye el
otorgamiento de un titulo de reemplazo, serdn de cargo del
solicitante; y e/ Para el caso que un Tenedor de Bonos exija la
impresién o confeccién fisica de uno o mas titulos, y para todo
Otro caso en que se haya emitido o corresponda emitir un titulo
de reemplazo, el Emisor no tendrd la obligacién de canjear
ningin titulo por otro de distinto wvalor nominal ni por otros
que comprendan una cantidad diferente de bonos. Dos. En todas
las situaciones a que se refiere el numeral uno anterior, en el
titulo duplicado se dejard constancia de haber cumplido 1las

respectivas formalidades. CLAUSULA DECIMO CUARTA: Reglas de

proteccidén a los Tenedores de Bonos. Declaraciones Y Seguridades
del Emisor: El Emisor declara y garantiza expresamente que, a la
fecha de celebracién del presente Contrato: Uno. Es una sociedad
anénima abierta chilena inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia bajo el nUmero cero cero cero siete, que se
rige por las normas contenidas en la Ley numero dieciocho mil
cuarenta y seis sobre Sociedades Andénimas y su Reglamento, y
validamente existente bajo las leyes de la Reptiblica de Chile.
Dos. La suscripcién y cumplimiento del Contrato no contraviene
restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres.
Las obligaciones gque asume derivadas de este Contrato han sido
vilida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su

cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en
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cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones
contenidas en la Ley nuUmero dieciocho mil ciento setenta y cinco
de Quiebras /incorporada al titulo IV del Cdédigo de Comercio/ u
otra ley aplicable. Cuatro. Ni &1, ni sus bienes gozan de
inmunidad de Jjurisdiccién respecto de cualquier tribunal o
procedimiento bajo las leyes chilenas. Cinco. Cuenta con todas
las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacidn
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen
para la operacidén y explotacién de su giro sin las cuales podria
afectarse adversa y sustancialmente su situacién financiera o
sus resultados operacionales. Seis. El Emisor no tiene, a su
mejor saber y entender, endeudamiento, pérdidas anticipadas y/o
asumidos compromisos inusuales o de largo plazo, fueren o no de
caracter contingente, que pudiere afectar adversa \%
substancialmente su posibilidad de cumplir con sus obligaciones
de pago segln lo previsto en éste Contrato, salvo agquellos que
se encuentren reflejados en sus Estados Financieros

Consolidados. CLAUSULA DECIMO QUINTA: Obligaciones, limitaciones

Y prohibiciones. Mientras el Emisor no haya pagado a 1los
Tenedores de Bonos el total del capital e intereses relativos a
los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea, éste se
sujetara a las siguientes obligacicnes, limitaciones Yy
prohibiciones, sin perjuicio de 1las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacidén chilena: Uno.
Cumplimiento de la Legislacién Aplicable: Cumplir con las leyes,
reglamentos y  demés disposiciones legales que | le | sean
aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin
limitacién alguna, el pago en tiempo y forma de todos los
impuestos, tributos, tasés, derechos y cargos que afecten al

propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos
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que impugne de buena fe y de acuerdoc a los procedimientos
judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en
este caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal
contingencia, de conformidad con IFRS. Dos. Sistemas de
Contabilidad y Auditoria: Establecer y mantener adecﬁados
sistemas de contabilidad sobre la base de las instrucciqnes que
imparta la SVS en relacién con las normas IFRS, como asimismo
contratar y mantener a wuna firma de auditores externos
independientes de recdnocido prestigio nacional o internacional
para el examen y andlisis de sus Estados Financieros
Consolidados, respecto de los cuales ésta debera emitir una
opinidén al treinta y uno de diciembre de cada afio, de acuerdo a
las normas impartidas al efecto por la Superintendencia.
Asimismo, el Emisor deberd contratar Yy mantener, en forma
continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo
inscritas en la Superintendencia, en tanto se mantengan vigentes
uno o més emisiones con cargo a la Linea. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida
que se cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas en
forma continua e ininterrumpida mientras se mantengan vigentes
uno o ma&s emisiones con cargo a la Linea. No obstante lo
anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que por
disposicién de 1la SVS, se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustituyendo las normas IFRS, y ello afecte
una o mas restricciones contempladas en la clausula décimo
quinta y/o las definiciones sefialadas en la seccidén Definiciones
gque se relacionen con la referida clausula décimo quinta vy/o
cualquier otra clausula o seccidén de este Contrato, o /ii/ se
modificaren por la entidad competente facultada para emitir

‘normas contables, los criterios de wvalorizacién establecidos
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para las partidas contables de los actuales Estados Financieros
Consclidados, el Emisor debera, dentro del plazo de quince Dias
Habiles contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, exponer
estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos. E1
Emisor, dentro de un plazo de veinte Dias Habiles contados
también desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros, solicitard a sus
auditores externos para que procedan a adaptar las cbligaciones
indicadas en la clausula décimo quinta y/o las definiciones
seflaladas en la seccidén Definiciones que se relacionen con la
referida cléusula décimo quinta y/o cualquier otra clausula o©
seccidén de este Contrato segun la nueva situacién contable. E1
Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos deberan
modificar el Contrato a fin de ajustarlo a lo que determinen los
referidos auditores, dentro del rlazo de diez Dias Habiles
contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen su
informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud
relativa a esta modificacién al Contrato, junto con 1la
documentacidén respectiva. El procedimiento antes mencionado
deberd estar completado en forma previa a la fecha en que deban
ser presentados los Estados Financieros ante la SVS por parte
del Emisor, por el periodo de reporte posterior a aquél en que
las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez
eén sus Estados Financieros. Para lo anterior no se necesitari de
consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos
debera informar a los Tenedores de Bonos respecto de las

modificaciones al Contrato mediante una publicacién en el

Diario, y en caso de suspensidén o desaparicién de éste, en el
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Diario Oficial, la cual deberi efectuarse .dentro de los diez
~Dias Habiles siguientes a fecha en gue la SVS emita el oficio
respective aprobande la modificacién del Contrato. En los casos
mencionados precedentemente, Yy mientras el Contrato no sea
modificado conforme al procedimiento anterior, las infracciones
que se produzcan con motivo del cambio de las normas contables
utilizadas en los Estados Financieros del Emisor antes de tal
modificacidén, no seradn consideradas como un incumplimiento del
Emisor al presente Contrato en los términos de la clausula
décimo sexta del mismo y/o alguna otra seccidén de este Contrato.
Una vez modificado el Contrato conforme a lo antes sefialado, el
Emisor deberd cumplir con las modificaciones que sean acordadas
para reflejar la nueva situacién contable. Se deja constancia
que el procedimiento indicado en la presente disposicién tiene
por objetivo resguardar los cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables, y en ningln caso
aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado
gque afecten al Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo
anterior, serédn de <cargo del Emisor. Tres. Entrega de
Informacidén: El Emisor se obliga a enviar al Representante de
los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo y formato en gque deban
entregarse a la Superintendencia, copia de toda 1la informacién
que el Emisor esté obligade a enviar a la Superintendencia,
siempre que ésta no tenga la calidad de informacién reservada,
incluyendo sus Estados Financieros Consolidados trimestrales vy
anuales. El Emisor se obliga ademds a informar al Representante,
dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros Consolidados a la Superintendencia, del cumplimiento

continuo y permanente de las obligaciones contraidas en este
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utilizar el formato incluido como “Anexo Uno” de esta escritura,
el cual se protocolizdé en esta Notaria con fecha siete de
febrero de dos mil doce bajo el repertorio numero ciento
veintitrés, y que para todos los efectos legales se entiende
formar parte integrante del presente Contrato y de las
Escrituras Complementarias de acuerdo con las especificaciones
particulares de las mismas. Asimismo, el Emisor enviara al
Representante de los Tenedores de Bonos copia de los informes de
clasificacidén de riesgo de las emisiones que se efectlen con
cargo a la Linea, a mds tardar cinco Dias Habiles después de
recibido de sus clasificadores de riesgo privados. Finalmente,
el Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos, tan pronto como el hecho se produzca o llegue a su
conocimiento, toda informacién relativa al incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones asumidas en virtud de este
Contrato, particularmente lo dispuesto en esta cldusula, vy
cualquier otra informacién relevante que requiera la
Superintendencia acerca del Emisor, dentro del mismo plazo en
que deba entregarse a la Superintendencia, siempre que
corresponda ser informada a sus acreedores. Cuatro. Indicadores
Financieros: /i/ El Emisor deberid mantener un nivel de
endeudamiento consolidado, reflejado en cada uno de sus Estados
Financieros Consolidados trimestrales, no superior a una coma
cinco veces, definido como la razén entre Total Pasivo Ajustado
y Total Patrimonio Ajustado, en adelante “Nivel de Endeudamiento
Consolidado”. Para determinar el Nivel de Endeudamiento
Consolidado en los Estados Financieros Consolidados, se
considerard como: a/ Total Pasivo Ajustado, la cuenta Total
Pasivos contenida en el Estado Coﬁsolidado de Situacién

Financiera Clasificado menos la cuenta Dividendos provisionados.
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segin politica contenida en el Estado .de Cambios en el
Patrimonio, més el monto de todos los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o
reales, que el Emisor o sus Filiales hubieren otorgado para
. caucionar obligaciones de terceros, con excepcién de: i/ las
otorgadas por el Emisor o sus Filiales para caucionar
obligaciones de otras Filiales del Emisor; y ii/vlas otorgadas
por Filiales del Emisor para caucionar obligaciones del Emisor,
contenidas en la Nota Contingencias y Compremisos de los Estados
Financieros Consolidados; y b/ Total Patrimonio Ajustado, 1la
suma de las cuentas Total Patrimonio contenida en el Estado
Consolidado de Situacién Financiera Clasificado y Dbividendos
provisionados segin politica contenida en el Estado de Cambios
en el Patrimonio de los Estados Financieros Consolidados del
Emisor. El Emisor deberd enviar al Representante de 1los
Tenedores de Bonos, siempre que éste 1lo reguiera, los
antecedentes gque permitan verificar este indicador. /ii/ E1
Emisor deberd mantener una cobertura de gastos financieros
consolidada no inferior a tres coma cero veces, definida como la
razén entre EBITDA y Costos Financieros, en adelante 1la
“Cobertura de Gastos Financieros Conso;idada”. Para los efectos
del cdlculo de esta relacidén, se entendera por EBITDA la suma de
las cuentas Margen bruto y Otros ingresos por funcidén, menos las
cuentas Costos de distribucidén, Gastos de administracién y Otros
gastos por funcidn, contenidas en el Estado Consolidado de
Resultados Integrales por Funcién de los Estados Financieros
Consolidados del Emisor, y mds la linea Depreciaciones vy
Amortizaciones registrada en la Nota Costos y Gastos por
Naturaleza. Por Costos Financieros, la cuenta de igual

denominacién contenida en el Estado Consolidado de Resultados
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Integrales por Funcién. La Cobertura de Gastos Financieros
Consolidada se calculard trimestralmente, sobre la informacién
presentada en cada uno de los Estados Financieros Consolidados
trimestrales del Emisor, para el periodo de cuatro trimestres
consecutivos anteriores a la fecha de los Estados Financieros
Consolidados correspondiente. El Emisor deberd enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, Siempre gque éste lo
requiera, los antecedentes que permitan verificar este
indicador. /iii/ El Emisor deberd mantener un Patrimonio
Ajustado a nivel consolidado, reflejado en cada uno de sus
Estados Financieros Consolidados trimestrales, por un monto a lo
menos igual a trescientos doce mil quinientos dieciséis millones
setecientos cincuenta mil pesos. Para estos efectos, Patrimonio
Ajustado corresponde a la suma de la cuenta Patrimonio
Atribuible a los Propietarios de la Controladora contenida en el
Estado Consolidado de Situacién Financiera Clasificado y de la
cuenta Dividendos provisionados segin politica contenida en el
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Estados Financieros
Consolidados del Emisor. Adicionalmente, cada vez que el Emisor
efectuare una revalorizacidén de sus activos fijos, el Patrimonio
Ajustado gque el Emisor debe mantener se incrementard en igual
suma a la contenida por concepto de revalorizacién de tales
activos fijos en la Nota Propiedades, Plantas y Equipos de los
Estados Financieros Consolidados del Emisor, obligacién que se
hard exigible a contar de la fecha de publicacién de los Estados
Financieros Consolidados que contengan dicha revalorizacién.
Cinco. Gravamenes: El Emisor debera mantener activos libres de
gravémenes por un monto igual, a lo menos, a una coma dos veces

el monto insoluto de la deuda financiera sin garantias mantenida

por el Emisor. Para estos efectos, los activos y las deudas se L
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- valorizaran a valor libro. Se entenderad para los efectos de la

presente cléusula: /x/ por activos libres de gravamenes, la
diferencia entre la cuenta Total Activos contenida en el Estado
Consolidado de Situacién Financiera Clasificado Yy los actives
dados en garantia indicados en la Nota sobre Contingencias y
Compromisos de los Estados Financieros Consolidados del Emisor;
e /y/ por deuda financiera, las suma de las liheas Préstamos
bancarios, Obligaciones con el publico y Obligaciones por
arrendamiento financiero contenidas en la Nota Otros Pasivos
Financieros; calculado y medido trimestralmente, sobre los
Estados Financieros Consolidados del Emisor. No se consideraran,
para estos efectos, como gravémenes todos aquéllos a los cuales
el Emisor no haya consentido y que estén siendo debidamente
impugnados por éste. El Emisor debera enviar al Representante de
los Tenedores de Bonos, siempre que éste lo requiera, los
antecedentes que permitan verificar este indicador. Seis.
Propiedad de Filiales Relevantes: El Emisor debera mantener,
directa o indirectamente, la propiedad de més del cincuenta por
ciento de los derechos sociales y de las acciones suscritas Y%
pagadas, respectivamente, de: /i/ Cervecera CCU Chile Limitada Y
/ii/ Embotelladoras Chilenas Unidas S.A., en adelante
conjuntamente las “Filiales Relevantes”. No se entendera que el
Emisor haya dejado de mantener la propiedad directa o indirecta
de las Filiales Relevantes requerida en este numero, en el
evento que cualquiera de éstas traspasare la totalidad de sus
activos y pasivos a cualquiera otra sociedad, ya fuere
preexistente o creada con tal objeto, si esta ultima sociedad
fuere o continuare siendo Filial del Emisor. Para estos efectos,
se entendera, pero sin limitacidén, que hay traspaso de activos y

pasivos en los casos establecidos en los articulos noventa %
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cuatro y noventa y nueve de la Ley sobre Sociedades Andénimas, Yy
también en el caso del articulo ciento tres numero dos de la
misma ley. Todo lo aqui previsto se aplicara a su turno, y todas
las veces que fuere menester, a la o) las sociedades
subsistentes, o a la o las nuevas sociedades resultantes, en su
caso. Siete. Mantencidén, Sustitucién y Renovacién de Activos: E1
Emisor se obliga a no vender, ni permitir que sean vendidos, ni
ceder en propiedad y a no transferir y/o de cualquier modo,
enajenar, ya sea mediante una transaccién o una serie de
transacciones, directa o indirectamente, activos de su propiedad
y de sus Filiales necesarios para mantener en Chile,
directamente y/o a través de una o mas Filiales, una capacidad
instalada nominal para la elaboracién indistintamente de
cervezas y/o bebidas analcohélicas y/o néctares y/o aguas
envasadas, en adelante los “Negocios Esenciales”, igual o no
inferior, ya sea respecto de una o mas de las referidas
categorias o todas ellas en conjunto, a quince millones
novecientos mil hectolitros anuales. Para efectos de este numero
siete, se entendera por: /y/ Cervezas: producto comUnmente
conocido como tal, que en general es una bebida alcohélica, méas
© mencs amarga y espumosa, de aspecto claro y brillante, salvo
especies determinadas, que es resultado de la fermentacién de 1la
cebada malteada y en cuya elaboracién se emplea lupulo, levadura
Yy agua, permitiéndose la adicién de extractos fermentables; vy
/z/ Bebidas analcohélicas, néctares vy aguas envasadas: segln se
definen en el Decreto Supremo nimero novecientos setenta y siete
de mil novecientos noventa y seis /Reglamento Sanitario de Los
Alimentos/ y sus modificaciones posteriores o en la normativa
que la reemplace o sustituya. La prohibicién a gque se hace

mencidén en este nUmero no sera aplicable en los siguientes - .’
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casos: /i/ venta, cesién, transferencia, permuta o© desecho de
activos que se efectle en razén de fallas técnicas, término de

vida Util, desgaste, mejoras tecnoldégicas, obsolescencia o

- cualquier otro motivo razonable Y necesaric para el normal

desarrollo de los Negocios Esenciales, Y que fuesen reemplazados
dentro del plazo de un afio desde su respectiva venta, cesidn,
transferencia, permuta o desecho, por otros gque cumplan las
mismas funciones o sirvan ©para similar objeto que los
anteriores; y /ii/ cuando sean reemplazados por otra planta
industrial que elabore Cervezas y/o Bebidas de Fantasia en
similares o mejores condiciones. Siempre que el Representante de
los Tenedores de Bonos asi lo requiera, el Emisor debera enviar,
no antes del treinta de junio de cada afio, los antecedentes que
permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en este ntmero
al treinta y uno de diciembre del afio inmediatamente anterior.
Ocho. Marca CRISTAL: El Emisor deberi mantener, directamente o a
través de wuna Filial, la propiedad de 1la marca comercial
“CRISTAL”, denominativa o palabra, para cerveza, en la clase
treinta y dos del Clasificador Internacional de Productos vy
Servicios para el registro de marcas comerciales, establecido
por el Arreglo de Niza del quince de junio de mil novecientos
cincuenta y siete y sus posteriores modificaciones, actualmente
inscrita y vigente a su nombre ante el Instituto Nacional de
Propiedad Industrial. Asimismo, el Emisor se obliga a no ceder,
a cualquier titulo, su uso, excepto a sus Filiales. Nueve.
Operaciones con Partes Relacionadas: El Emisor se obliga a no
efectuar inversiones en instrumentos emitidos por ‘“partes
relacionadas” distintas de sus Filiales, ni efectuar con ellas
otras operaciones ajenas a su giro habitual, en condiciones

distintas a las establecidas en el Titulo XVI de la Ley sobre
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Sociedades Andénimas. De la misma forma, las Filiales del Emisor
se ajustaran a lo sefialado en el parrafo precedente. EL
Representante de los Tenedores de Bonos podra solicitar, Y en
este caso el Emisor deberd enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, junto con los Estados Financieros
Consolidados trimestrales, la informacién acerca de 1las
operaciones con “partes relacionadas” del Emisor, para verificar
el cumplimiento de lo sefialado en el pPresente numeroc. Diez.
Provisiones: El Emisor se obliga a registrar en sus libros de
contabilidad las provisiones que surjan de contingencias
adversas, que a juicio de la administracién y/o auditores del
Emisor deban ser referidos a los Estados Financieros
Consolidados del Emisor y sus Filiales cuando proceda. Once.
Citaciones a Juntas: El Emisor se obliga a notificar al
Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a
juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas del Emisor,
utilizando para este efecto todas las formalidades Yy plazos
propios de la citacién de accionistas. Doce. Seguros: El Emisor
se obliga a mantener los bienes de su activo y los de sus
Filiales, razonablemente asegurados de acuerdo a las practicas
usuales de la industria /sociedades de similar envergadura y en
el mismo rubro/ donde opera el Emisor. EI Emisor daréa
informacién al Representante de los Tenedores de Bonos, siempre
que éste lo requiera, de la renovaéién 0 sustitucidén de 1las
actuales poédlizas. Trece. Informacién sobre la Colocacidén de
Bonos: Informar a la Superintendencia la cantidad de bonos de la
© las series con cargo a la Linea de Bonos efectivamente

colocados, dentro del plazo estipulado en el numeral cinco de 1la

clausula cuarta precedente. CLAUSULA DECTIMO SEXTA: Eventos de

Incumplimiento: El Emisor otorgard una proteccidén igualitaria a .-
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todos los Tenedores de los Bonos emitidos-.en virtud de éste
Contrato. En consecuencia y en defensa de los intereses de los
Tenedores de Bonos, el Emisor acepta en forma exXpresa que los
Tenedores de Bonos de cualquiera de las series de Bonos emitidas
con cargo a la Lineé, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de
Bonos de la respectiva serie de Bonos, adoptado con la
respectiva mayoria establecida en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podradn hacer
exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos
correspondientes a tal serie de Bonos, como si se tratara de una
obligacidén de plazo vencido, si ocurriere cualquiera de los
siguientes eventos: Uno. Si el Emisor incurriera en mora o
simple retardo en el pago de cualquiera cuota de capital o
intereses de los Bonos emitidos con cargo a la Linea,
transcurridos que fueren tres Dias Hébiles Bancarios desde la
fecha de vencimiento respectiva sin que se hubiere dado solucién
a dicho incumplimiento, y sin perjuicio de la obligacién de
pagar los intereses penales gue correspondan. No constituira
mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los
Tenedores de los Bonos. Dos. Si cualquier declaracién sustancial
efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o
suscritos con motivo de las obligaciones de informacién
derivadas de este Contrato, o en las Escrituras Complementarias
que se suscriban con motivo de la emisidn de Bonos gque se emitan
con cargo a la Linea, fuere o resultare ser dolosamente falsa o
dolosamente incompleta Yy la misma pudiere afectar el

cumplimiento de sus obligaciones con los Tenedores de los Bonos.

se entenderd por declaracién sustancial i/
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las declaraciones formuladas por el Emisor en la clausula décimo
cuarta de este Contrato, ii/ cualguier declaracién efectuada con
motivo de las obligaciones de informacién contenidas en la
clausula décimo quinta de este Contrato y 1ii/ las declaraciones
que formule en las Escrituras Complementarias Y que expresamente
se les otorgue este caracter. Tres. Si el Emisor infringiera
cualquiera de las obligaciones sefialadas en los numerales uno,
dos, cuatro, cinco, seis, siete, ocho, nueve, diez y doce de la
clausula décimo quinta de este Contrato, y no hubiere subsanado
tal infraccidén dentro de los sesenta dias siguientes, o de 1los
noventa dias siguientes cuando se subsane <tal infraccién
mediante un aumento de capital del Emisor, a la fecha en que
hubiere sido requerido por escrito por el Representante mediante
correo certificado. Cuatro. Si el Emisor y/0 cualguiera de sus
Filiales Relevantes incurrieran en <cesacién de ragos o)
suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la imposibilidad
de pagar sus deudas, o hiciere cesién general o abandono de
bienes en beneficio de sus acreedores o solicitare su propia
quiebra; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en
contra del Emisor y/o cualguiera de sus Filiales Relevantes con
el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se
iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor y/o
cualquiera de sus Filiales Relevantes tendiente a su disolucién,
liquidacién, reorganizacién, concurso, proposiciones de convenio
judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con
cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o solicitare la
designacién de un sindico, interventor u otro funcionario

similar respecto del Emisor y/0 cualquiera de sus Filiales

Relevantes, o de parte importante de los bienes de cualgquiera de -~

ellos, o si el Emisor o cualquiera de las Filiales Relevantés-

T
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tomare cualquier medida para permitir aléuno de los actos
seflalados precedentemente en este numero, siempre que, en el
caso de un procedimiento en contra del Emisor y/o cualquiera de
sus Filiales Relevantes, el mismo no sea objetado o disputado en
su procedencia o legitimidad por parte del Emisor y/o la Filial
Relevante, seglin corresponda, con acciones, excepciones ©
recursos 1iddéneos ante los Tribunales de Justicia, en la
oportunidad legal o procesal que corresponda. No obstante y para
estos efectos, los procedimientos iniciados en contra del Emisor
y/o de cualquiera de las referidas Filiales Relevantes,
necesariamente deberdn fundarse en uno o mas titulos ejecutivos
por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del
equivalente a un uno por ciento de los activos del Emisor,
entendiendo por tal la cuenta Total Activos contenida en el
Estado Consolidado de Situacién Financiera Clasificado de los
Estados Financieros Consolidados del Emisor. Para estos efectos,
se considerarid que se ha iniciado un procedimiento, cuando se
hayan validamente notificado las acciones judiciales de cobro en
contra del Emisor o la Filial Relevante correspondiente; Cinco.
Si hubiera incurrido el Emisor y/o sus Filiales Relevantes en
mora o simple retardo en el pago de cualquiera suma de dinero
adeudada a bancos o cualquier otro acreedor, provenientes de una
© mas obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente, que
excedan en forma individual o conjuntamente un monto equivalente
a un uno por ciento de los activos del Emisor, entendiendo poxr
tal la cuenta Total Activos contenida en el Estado Consolidado
de Situacidén Financiera Clasificado de los Estados Financieros
Consolidados del Emisor, y el Emisor vy/o sus Filiales
Relevantes, segin corresponda, no lo subsanare dentro de los

treinta dias corridos siguientes a la fecha de la mora o del
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simple retardo, salvo que a la fecha de pago de dicha obligacién
se hubiere prorrogado ésta. Se considerard que existe mora o
simple retardo en el pago de cualquiera suma de dinero, para
estos efectos, cuando se hayan notificado validamente las
acciones Jjudiciales de cobro en contra del Fmisor y/0 sus
Filiales Relevantes, y el Emisor y/o sus Filiales Relevantes,
segun sea el caso, no disputare de buena fe la procedencia y/o
legitimidad del cobro con acciones, excepciones o recursos
iddéneos ante los tribunales de justicia, dentro del plazo
procesal correspondiente que de acuerdo a la ley tenga para la
defensa de sus intereses. Seis. Si se hicieren exigibles
anticipadamente una o mas obligaciones del Emisor y/o de
cualquiera de sus Filiales Relevantes gue, en forma individual o
conjunta, excedan un monto equivalente a un uno por ciento de
los activos del Emisor, entendiendo por tal la cuenta Total
Activos contenida en el Estado Consolidado de Situacién
Financiera Clasificado contenida en los Estados Financieros
Consolidados del Emisor. No se considerari, para efectos de esta
clausula, el pago anticipado contemplado en el acto o contrato
que estipuld 1la obligacién efectuado antes del vencimiento
pactado. Para estos efectos, sbélo se considerara que se ha hecho
exigible anticipadamente una obligacién, cuando se hayan
validamente notificado las acciones judiciales de cobro en
contra del Emisor y/o sus Filiales Relevantes y el Emisor y/o
sus Filiales Relevantes, segun corresponda, no hubieren
disputado 1la procedenqia y/o legitimidad del cobro con acciones,
excepciones o recursos idéneos ante los tribunales de justicia
dentro del plazo procesal que de acuerdo a la ley tenga para la

defensa de sus intereses. Siete. Si el Emisor y/o sus Filiales

Relevantes se disolviere o liquidare, o si se modifica el plazo-
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de duracién del Emisor a una fecha anterior al plazo final de
amortizacién y pago de los Bonos emitidos con cargo a la Lineas,

conforme a éste Contrato. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA: Eventual

Divisién, Fusién o Transformacién del Emisor y Creacidn de
Filiales y Enajenacién de Activos y Pasivos a Partes
Relacionadas: Uno. Fusidén: En el caso de fusién del Emisor con
otra u otras sociedades, sea por creacién o por incorporacién,
la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso,
asumira todas y cada una de las obligaciones que el presente
Contrato y las Escrituras Complementarias imponen al Emisor.
Dos. Divisidén: Si el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente
Contrato vy en las Escrituras Complementarias, todas 1las
sociedades que surjan de la divisién, sin perjuicio gque entre
ellas pueda estipularse que las obligaciones de rago de los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran proporcionales a
la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se
asigne u otra proporcién cualquiera, y sin perjuicio asimismo,
de los pactos licitos que pudieren convenirse con el
Representante de los Tenedores de Bonos. Tres. Transformacidn:
Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las
obligaciones emanadas del presente Contrato y de las Escrituras
Complementarias, serdn asumidas por la sociedad transformada,
sin excepcidén alguna. Cuatro. Creacién de Filiales: La creacién
de Filiales del Emisor no afectarad los derechos de los Tenedores
de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el ©presente
Contrato y las Escrituras Complementarias. Cinco. Enajenacidén de
Activos y Pasivos a Partes Relacionadas: En lo gque respecta a la
enajenacién de activos y pasivos a partes relacionadas, el

misor velard para que la enajenacién se ajuste a condiciones
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establecidas en el Titulo XVI de la Ley sobre Sociedades
Andénimas. Seis. Modificacién del Objeto Social del Emisor: En
caso de modificarse el objeto social del Emisor y establecerse
limitaciones que pudieren afectar las obligaciones contraidas
por el Emisor en el ©presente Contrato y las Escrituras
Complementarias, se establecerd que tales limitaciones no
afectaran 1los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato y sus

Escrituras Complementarias. CLAUSULA DECIMO OCTAVA: Informacidn:

Mientras esté vigente el presente Contrato, los Tenedores de
Bonos se entenderdn informados de las operaciones y Estados
Financieros Consolidados del Emisor a través de los informes N
antecedentes que éste proporcionard al Representante de los
Tenedores de Bonos y a la Superintendencia. Los referidos
informes 'y antecedentes serdn 1los que el Emisor deba
proporcionar a la Superintendencia, en conformidad a 1la Ley de
Mercado de Valores. El Representante de los Tenedores de Bonos
se entenderd que cumple con su obligacién de informar a los
Tenedores de Bonos, manteniendo a disposicién de los mismos
dichos antecedentes para su consulta, en las oficinas de su casa
matriz. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad del
Representante de los Tenedores de Bonos de requerir del Emisor
toda la informacién que legal, normativa Yy contractualmente este

Gltimo se encuentra obligado a proporcionar. CLAUSULA DECIMO

NOVENA: De los Tenedores de Bonos Y sus Representantes. Uno.
Representante de los Futuros Tenedores de Bonos: Sera
representante de los futuros tenedores de Bonos, segin se ha
expresado, el. BANCO SANTANDER~CHILE, quien, por intermedio de

Sus representantes legales que comparecen, acepta expresamente

en este acto dicho cargo, declarando conocer y aceptar todos los-
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términos, modalidades y condiciones de la. emisién a que se
refiere eéte Contrato, asi como la legislacién y normativa
aplicable. Las funciones del Representante de los Tenedores de
Bonos serdn las propias de su cargo y aquellas indicadas en este
Contrato para el Representante de los Tenedores de Bonos. EL
Representante de los Tenedores de Bonos tendrd 1la remuneracién
por el desempefio de su cargo, indicada previamente‘en el numeral
dos de la clausula segunda de este Contrato. En el evento que se
produzca la sustitucién del Representante de los Tenedores de
Bonos, cada uno percibird la remuneracién que le corresponda a
prorrata del periodo gque hubiere ejercido el cargo. Dos.
Eleccidén, Reemplazo vy Remocién: El Representante de los
Tenedores de Bonos cesard en sus funciones por renuncia o
remocidén y revocacién de sus mandatos por parte de la Junta de
Tenedores de Bonos. El Representante sbélo podrd renunciar ante
la Junta de Tenedores de Bonos, pero dicha renuncia no podra ser
presentada antes de ser colocada la primera emisié4n de Bonos con
cargo a la Linea o, en su defecto, antes de vencer el plazo para
la colocacién de dicha primera emisién de Bonos. El
Representante de los Tenedores de Bonos podrd ser sustituido en
cualquier tiempo por la Junta General de Tenedores de Bonos. No
serd necesaria la modificacién del Contrato para hacer constar
la sustitucidén del Representante. Sin perjuicio de ello,
ocurrida 1la eleccidén, renovacién, revocacién, remocién y/o
sustitucidén del Representante de los Tenedores de Bonos, gquien
sea nombrado en su reemplazo deberid informar tal hecho a la
Superintendencia, al DCV y al Emisor al Dia H&bil siguiente de
efectuado. Tres. Facultades y Derechos: Ademds de las facultades
que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen

DYpr la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante tendré
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todas las atribuciones que en tal caracter le confiere la ley vy
el presente Contrato, pudiendo aprobar la reducciédn del monto de
la Linea conforme lo estipulado en el Numeral Uno de la cliusula
cuarta de este Contrato y concurrir al otorgamiento de 1la
escritura pUblica en que conste esta reduccidén en conjunto con
el Emisor. Asimismo, estard facultado para iniciar, con las
atribuciones ordinarias del mandato judicial, todas las acciones
judiciales que procedan en defensa del interés comin de sus
representados o para el cobro de los cupones de bonos vencidos,
estando investido para ello de todas las facultades ordinarias
que seflala el articulo séptimo del Cédigo de Procedimiento Civil
y de las especiales que le otorgue la Junta de Tenedores de
Bonos o la ley, en su caso. Los bonos Y cupones vencidos tendran
mérito ejecutivo en contra del Emisor. Traténdose de una emisién
desmaterializada, el certificado de posicidén que emite el DCV,
tendra mérito ejecutivo y serd el instrumento valido para
ejercer accidén ejecutiva contra el Emisor, conforme a lo
establecido en los articulos trece y catorce bis de la Ley del
DCV. En las demandas y demas gestiones judiciales que entable el
Representante en interés de todos o algunos de los Tenedores de
Bonos, no serd necesario expresar el nombre de cada uno de
éstos, ni individualizarlos. E1 Representante de los Tenedores
de Bonos estara facultado también para solicitar y examinar los
libros y documentos del Emisor, pudiendo requerir al Emisor o a
sus auditores externos los informes gue sean necesarios para una
adecuada proteccién de los intereses de sSus representados,
teniendo derecho a'ser informado plena y documentadamente y en

cualquier tiempo, por el gerente o el que haga sus veces, de

todo lo relacionado con la marcha de 1la empresa. Asimismo, el.

Representante de los Tenedores de Bonos tendrd derecho 55
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asistir, sin derecho a voto, a las Juntasl de Accionistas del
Emisor si corresponde. Para tal efecto, el Emisor debera
notificar al Representante de los Tenedores de Bonos de las
citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas,
utilizando para este efecto todas las formalidades y plazos
propios de 1las citaciones de accionistas. Por acuerdo de la
Junta de Tenedores de Bonos con el quérum establecido en el
articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, el
Representante de los Tenedores de Bonos deberd interponer las
demandas y acciones pertinentes en defensa de sus representados
en lo que diga relacién con la exigibilidad y el cobro
anticipado de wuno o m&s Bonos por alguna de las causales
establecidas en este Contrato, junto con obtener la declaracién
judicial de resolucién de este Contrato, con indemnizacién de
perjuicios, solicitar la declaracién de quiebra del Emisor, la
presentacién de convenios extrajudiciales o judiciales
preventivos del Emisor con sus acreedores, con la participacién
de los Tenedores de Bonos en ellos y en general cualqguiera otra
peticidén o actuacidén Judicial que comprometa el interés
colectivo de los Tenedores de Bonos. Las facultades de
fiscalizacidén de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor, se
ejercerdn a través de su Representante. En caso gue el
Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir 1la
representacién individual o colectiva de todos o algunos de
ellos en el ejercicio de las acciones gque procedan en defensa de
los intereses de dichos Tenedores, deberd ser previamente
provisto de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho

cometido por los mismos Tenedores de Bonos, incluidos el pago de

honorarios y otros gastos Jjudiciales. Cuatro. Deberes vy
. Rrohibiciones: Ademds de los deberes y obligaciones que el
P SANM,q ‘

S
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presente instrumento le impone al Representante, éste tendra
todas las otras obligaciones que 1la ley establece. El
Representante de los Tenedores de Bonos debera guardar reserva
sobre 1los negocios, antecedentes, informaciones y de todo
aquello de que hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus
facultades inspectivas y fiscalizadoras, quedandole prohibido
revelar o divulgar las informaciones, circunstancias y detalles
de dichos negocios en tanto no sea estrictamente indispensable
para el cumplimiento de sus funciones. Del mismo modo, el
Representante de los Tenedores de Bonos a solicitud de estos
Gltimos informard a sus representades, sobre los antecedentes
del Emisor que éste le haya divulgado en conformidad a la ley o
al presente Contrato, vy que pudieran afectar directamente a los
Tenedores de Bonos o al Emisor en sus relaciones con ellos.
Queda estrictamente prohibido al Representante de los Tenedores
de Bonos delegar sus responsabilidades. Sin perjuicio de la
responsabilidad general que le corresponde al Representante de
los Tenedores de Bonos en su calidad de mandatario, de realizar
todos los actos y ejercitar todas las acciones que sean
necesarias en el resguardo de los intereses de sus
representados, éste debera: a/ Recibir las informaciones
financieras sefialadas en la clausula décimo guinta de este
Contratec. b/ Verificar el cumplimiento de las obligaciones Yy
restricciones estibuladas en el presente Contrato. ¢/ Asumir,
cuando sea requerido para ello por la Junta de Tenedores de
Bonos o por alguno de ellos, la representacidén individual o
colectiva de todos o algunos de ellos, sea ésta judicial o

extrajudicial, en el ejercicio de 1las acciones que procedan en

defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos y

solicitar el otorgamiento de medidas precautorias, cuando

-
.-
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corresponda. d/ Ejercer las acciones de coﬁ:o en los casos en
que se encuentre legalmente facultado para ello. e/ Ejercer las
facultades inspectivas y de fiscalizacién que la ley vy el
presente Contrato le concedan. £/ Informar a la Junta de
Tenedores de Bonos acerca de las solicitudes gue eventualmente
pudiera formular el Emisor relativa a modificaciones a los
términos del Contrato. g/ Acordar y suscribir, en representacioén
de los Tenedores de Bonos, todos aquellos contratos que
corresponda en conformidad con la ley o con el presente
Contrato. h/ Verificar periédicamente el uso de los fondos
declarados por el Emisor en la forma y conforme a los usos
establecidos en el presente Contrato, sin perjuicio de la
facultad que le otorga el articulo ciento nueve de 1la Ley de
Mercado de Valcres. Todas las normas contenidas en el numeral
cuatro de esta clédusula serdn aplicables al Representante de los
Tenedores de Bonos, en tanto mantenga el caracter de tal. Se
entendera que el Representante cumple con su obligacién de
verificar el cumplimiento, por el Emisor, de los términos,
clausulas y obligaciones del presente Contrato de Emisién por
Linea, mediante la recepcidén de la informacién en los términos
previstos en sla cldusula décimo quinta de este Contrato, sin
perjuicio de lo establecido en el articulo ciento ocho de la Ley
de Mercado de Valores que establece que el Representante podra
requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes que
sean necesarios para una adecuada proteccidén de los intereses de
sus representados, teniendo derecho a ser informado plena vy
documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente o el gue
haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha de la
empresa. Cinco. Responsabilidades: E1 Representante de los

de Bonos serd responsable de su actuacién en
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conformidad a la ley. Para cautelar los intereses de sus
representados, deberd realizar todas 1las gestiones que en el
desempefio de sus funciones le impongan la Ley de Mercado de
Valores, la Superintendencia, el Contrato de Emisién y las actas
de las Juntas de Tenedores de Bonos, con la diligencia que
emplea ordinariamente en sus propios negocios, respondiendo
hasta de la culpa leve por el desempefioc de sus funciones. E1
Representante de los Tenedores de Bonos no sera responsable por
el contenido de la informacién que proporcione a los Tenedores
de Bonos y que le haya sido a su vez entregada por el Emisor.
Seis. Causales de Cesacién del cargo del Representante de los
Tenedores de Bonos: El Representante de 1los Tenedores de Bonos
cesara en su cargo por las siguientes causas: a/ Renuncia del
Representante. Esta se hara efectiva al comunicarse en Junta de
Tenedores de Bonos, conjuntamente con las razones que ha tenido
para ello. La Junta de Tenedores de Bonos no tendrid derecho
alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones
que han servido de fundamento a la renuncia, cuya apreciacién
corresponde en forma unica y exclusiva al Representante de los
Tenedores de Bonos. Dicha Junta debera necesariamente proceder
de inmediato a la designacién de un reemplazante. Sin embargo,
en el caso del Representante de los futuros Tenedores de Bonos,
designado en esta escritura, no procedera su renuncia antes de
vencido el plazo para la colocacién de la primera emisién de
Bonos con cargo a la Linea o una vez colocados, si tal hecho
sucede antes del vencimiento del plazo para su colocacién. b/
Imposibilidad fisica o juridica del Representante para ejercer

1
el cargo. c/ Remociédn, revocacidn o} sustitucién del

Representante, acordada por la Junta de Tenedores de Bonos.;

¢

Producida la cesacién en el cargo, cualguiera que sea la causa,
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la Junta de Tenedores de Bonos deberé proceder de inmediato a la
designacién de un reemplazante. Independientemente de cuil fuese
la causa por la cual se produce la cesacién en el cargo de
Representante de 1los Tenedores de Bonos, este ultimo sera
responsable de su actuacidén por el periodo de permanencia en el
cargo. Del mismo modo, el Representante de 1los Tenedores de
Bonos gue cese en el cargo, deberé comunicar diché circunstancia
al Emisor. Siete. Comunicacidén relativa a la eleccién, reemplazo
o remocidén del Representante de los Tenedores de Bonos: Por
tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacién
relativa a la eleccidn, reemplazo o remocidén del Representante
de los Tenedores de Bonos se comunicard por el Emisor al DCV
para que éste pueda informarlo a sus depositantes a través de
sus propios sistemas. No serd necesario modificar el Contrato de

Emisién para hacer constar esta sustitucién. CLAUSULA VIGESIMA:

De las Juntas Generales de Tenedores de Bonos: Uno. LoOS
Tenedores de Bonos se reunirdn en Junta de Tenedores de Bonos,
siempre gque sea convocada por el Representante. Este estari
obligado a hacer la convocatoria i/ cuando asi 1lo justifique el
interés de los Tenedores de Bonos, a Jjuicio exclusivo del
Representante, ii/ cuando asi lo solicite el Emisor, iii/ cuando
lo requiera la Superintendencia, sin perjuicio de su facultad
para convocarla directamente en cualquier tiempo, cuando asi 1lo
justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a su Juicio
exclusivo, y iv/ cada vez que se lo soliciten por escrito los
Tenedores de Bonos que reUnan a lo menos un veinte por ciento
del valor nominal de los Bonos en circulacién con cargo a la
respectiva emisidén, con capital insoluto que amortizar. Para
determinar los Bonos en circulacién y su valor nominal, se

estard a la declaracidén que el Emisor efectlle dentro de los diez
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dias siguientes a cada colocacién, al vencimiento del plazo de
la respectiva colocacién, o a la fecha en que el Emisor haya
acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente
colocado, de conformidad a lo dispuesto en el punto Uno a/ de la
clausula cuarta anterior, por escritura publica gue se anotara
al margen de este Contrato de Emisidén, dentro del mismo plazo.
Asimismo, para determinar los bonos en circulacién y su valor
nominal antes que todos ellos hubieren sido colocados o gue se
cumpla el plazo de colocacién, se estard a la informacién que el
Emisor deberd proporcionar al Representante de los Tenedores de
Bonos dentro de los tres Dias Habiles siguientes a la fecha en
que este Ultimo le requiera dichos antecedentes. Si 1la referida
informacién no fuera proporcionada en el plazo indicado por el
Emisor al Representante de los Tenedores de Bonos, éste ultimo
Se estara para estos efectos a la informacién de que dispusiera
al respecto. En todo caso, esta declaracién deberd realizarse
con al menos seis Dias Habiles de anticipacién al dia de 1la
celebracidén de dicha Junta. Dos. Cuando la Junta de Tenedores de
Bonos se citare para tratar alguna de las materias que
diferencian a una y otra serie o sub-serie, el Representante de
los Tenedores de Bonos podra optar por convocar a una Junta de
Tenedores de Bonos en la cual los Tenedores de cada serie voten
en forma separada, o bien convocar a Juntas de Tenedores de
Bonos separadas por cada serie o sub-serie. Tres. La citacién a
Junta de Tenedores de Bonos la hara el Representante por medio
de un aviso destacado publicado, a lo menos, por tres veces en
dias distintos en el Diario, dentro de 1los veinte dias
anteriores al sefialado para la reunién. El primer aviso no podra
publicarse con menos de quince dias de anticipacién a la junta.

Los avisos expresarin el dia, hora y lugar de reunién, asi COmp
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el objeto de la convocatoria. Ademéas, por tratarse de una
emisidén desmaterializada, con a lo menos cinco Dias Hébiles de
anticipacién a la Jjunta se informarid por escrito al DCV la
fecha, hora y lugar en que se celebrard la junta, para que éste
lo pueda informar a los Tenedores de Bonos a través de sus
propios sistemas. Cuatro. Salvo que la ley establezca mayorias
superiores, la Junta de Tenedores de Bonos‘ se reunira
validamente, en primera citacién, con la asistencia de los
Tenedores de los Bonos que representen, a lo menos, la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos de la emisién correspondiente
Y, en segunda citacién, con la asistencia de los Tenedores de
Bonos que concurran, cualquiera sea su nimero. En ambos casos,
los acuerdos se adoptarén por‘mayoria absoluta de los votos de
los Bonos asistentes de la emisién correspondiente, salvo
aquellos casos en que la ley exige un quérum mayor. Los acuerdos
asi adoptados serdn obligatorios para todos los Tenedores de
Bonos. Los avisos a segunda citacién a Jjunta sélo podréan
publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta de Tenedores
de Bonos a efectuarse en la primera citacién Yy, en todec caso,
deberad ser citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco
dias siguientes a la fecha fijada para la Junta de Tenedores de
Bonos no efectuada. Corresponderd un voto por el méximo comun
divisor del valor de cada Bono, el que equivale al valor nominal
inicial del Bono menos el valor nominal de las amortizaciones de
capital ya realizadas respecto del referido Bono. Para
determinar el numero de votos que corresponde a los Bonos gue
hayan sido emitidos en Pesos o en Délares, se convertira el

saldo insoluto del Bono respectivo a Unidades de Fomento. Para

estos efectos se estard al valor de la Unidad de Fomento vigente




del Délar Observado publicado en el Diario Oficial el quinto Dia
Habil anterior a la fecha de la Junta. Cinco. Podran participar
en la Junta de Tenedores de Bonos: i/ las personas que, a la
fecha de clerre, figuren con posicién de los Bonos
desmaterializados en la lista que el DCV proporcione al Emisor,
de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley del DCV,
y que a su vez acompafien el certificado a que se refiere el
articulo treinta y dos del Reglamento del DCV. Para estos
efectos, la fecha de cierre de las cuentas de posicién en el DCV
correspondera al quinto Dia H&bil anterior a 1la fecha de 1la
Junta, para lo cual el Emisor proveerad al DCV, con la debida
antelacidén, la informacién pertinente. Con la sola entrega de 1la
lista del DCV, los titulares de posiciones que figuren en ella
se entenderdn inscritos en el registro que abrird el Emisor para
los efectos de la participacién en la Junta, y ii/ los Tenedores
de Bonos materializados que hayan retirado sus titulos del DCvV,
siempre que se hubieren inscrito para participar en la
respectiva junta, con cinco Dias Habiles de anticipacién al dia
de celebracién de la misma, en el registro especial que el
Emisor abrird para tal efecto. Para inscribirse, estos Tenedores
de Bonos deberadn exhibir los titulos correspondientes o
certificados de custodia de los mismos emitidos por wuna
institucién autorizada. En este Ultimo caso, el certificado
deberéd expresar la serie o sub-serie y el nUmero del o de 1los
titulos materializados en custodia, la cantidad de Bonos que
ellos comprenden Y su valor nominal. Seis. Los Tenedores podréan
hacerse representar en 1las Juntas de Tenedores de Bonos por

mandatarios, mediante carta poder. No podran ser mandatarios los

directores, empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente a

la calificacién de poderes se aplicarén, en lo que corresponda,
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las disposiciones relativas a calificacién de poderes para

juntas de accionistas de las sociedades anénimas abiertas,

establecidaé en la Ley sobre Sociedades Anénimas Yy el Reglamento
sobre Sociedades Andénimas. Siete. ILa Junta Extraordinaria de
Tenedores de Bonos podrd facultar al Representante para acordar
con el Emisor las reformas al presenté Contrato de Emisién por
Linea o a wuna o m&s de las Escrituras Coﬁplementarias,
incluyendo la posibilidad de modificar, eliminar o reemplazar
una o mas de las obligaciones, limitaciones Yy prohibiciones
contenidas en la clausula decimoguinta de este Contrato, que
especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos
tercios del total de los votos pertenecientes a los Bonos de la
respectiva emisién, salvo quérum diferente establecido en la ley
Yy sin perjuicio de la limitacién que al efecto establece el
articulo ciento veinticinco de 1la Ley de Mercado de Valores. En
todo caso, no se podrid acordar ninguna reforma al presente
Contrato de Emisidn por Linea ni a sus Escrituras
Complementarias, sin la aceptacién de al mencs el setenta vy
cinco por ciento de los Tenedores de Bonos de la emisién
respectiva si éstas se refieren a modificaciones en las tasas de
interés o de reajustes y a sus oportunidades de pago, al monto 3%
al vencimiento de las amortizaciones de la deuda. Ocho. Seréan
objeto de las deliberaciones y acuerdos de 1las Juntas de
Tenedores de | Bonos, la elecciédn del Representante, la
revocacidén, remocién o sustitucidén del designado o elegido, la
autorizacidén para los actos en que la ley lo requiera vy, en
general, todos los asuntos de interés comin de los Tenedores de
Bonos. Nueve. De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de
Tenedores de Bonos se dejard testimonio en un libro especial de

que llevard el Representante. Se entendera aprobada el
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acta desde que sea firmada por el Representante, 1lo que deberé
hacer a mds tardar dentro de los tres dias siguientes a la fecha
de la Jjunta. A falta de dicha firma, por cualquiera causa, el
acta deberd ser firmada por al mencs tres de los Tenedores de
Bonos designados al efecto y si ello no fuere posible, el acta
deberad ser aprobada por la Junta de Tenedores de Bonos que se
celebre con posterioridad a la asamblea a que ésta se refiere.
Los acuerdos a que un acta se refiere sélo podrdn llevarse a
efecto desde la firma. Diez. Los gastos necesarios y comprobados
en qgue incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con
ocasidén de convocar a una Junta de Tenedores de Bonos, sean por
concepto de arriendo de salas, equipos, avisos y publicaciones y
los honorarios de los profesionales involucrados, seran de cargo
del Emisor, quien deberd proveer al Representante de los
Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos.

CLAUSULA VIGESIMO PRIMERA: Banco Pagador: Serd Banco Pagador de

las obligaciones derivadas de los Bonos que Se emitan con cargo
a la Linea, el BANCO SANTANDER-CHILE o quien 1lo reemplace o
suceda en la forma que mas adelante se indica, y su funcién sera
actuar como diputado para el pago de los intereses y del capital
y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y efectuar
las demads diligencias y tramites necesarios para dicho objeto.
El reemplazo del Banco Pagador deberd ser efeétuado mediante
escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de
Tenedores de Bonos y el nuevo banco pagador. Tal reemplazo

surtird efecto sélo una vez que el banco pagador reemplazado

haya sido notificado de dicha escritura pbr un ministro de fe y

tal escritura haya side anotada al margen de la presente

escritura. No podra

treinta Dias Habiles anteriores a una fecha de pago de capital o
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intereses. En caso de reemplazo del Banco Pégador, el lugar del
pago de los Bonos serd aquel que se ihdique en la escritura de
reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se
dijese. El1 Banco Pagador podré& renunciar a su cargo, con
‘ expresidn de causa, con noventa dias de anticipacién, a 1lo
menos, a una fecha en que corresponda pagar intereses o
amortizar capital, debiendo comunicarlo, con. esta misma
anticipacién, mediante carta certificada al Emisor, al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso,
se procederd a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se
designare reemplazante, los pagos del capital y/o intereses de
los Bonos se efectuardn en las oficinas del Emisor. En caso que
el Banco Pagador siga siendo o sea al mismo tiempo el
Representante de los Tenedores de Bonos, el Banco Pagador no
podra renunciar a su cargo sin renunciar conjuntamente al cargo
de Representante de los Tenedores de Bonos. Todo cambio o
sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa, seré
comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en
dos dias distintos en el Diario. EI primer aviso debera
publicarse con una anticipacién no inferior a treinta dias de 1la
siguiente fecha de vencimiento de algun cupdén. E1l reemplazo del
Banco Pagador no requerird ni supondra modificacién alguna del

presente Contrato de Emisién. CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA: E1

Bance Pagador efectuard los pagos por orden y cuenta del Emisor,
quien deberd proveerlo de los fondos suficientes y disponibles
para tal efecto, con una anticipacién minima de un Dia Habil
Bancario a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago.

Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco

Pagador, se presumird tenedor legitimo de los Bonos a quien los




por medio de los certificados que, de conformidad al articulo
trece de la Ley de DCV, emita el DCV. Los pagos se efectuardn en
la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en
calle Bandera Numero ciento cuarenta, comuna y ciudad de
Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico. En
caso que la fecha de pago no recaiga en un Dia Habil Bancario,
el pago se realizard aquel Dia H&abil Bancario inmediatamente
siguiente al de dicha fecha de pago. Los titulos y cupones
pagados, que serdn recortados y debidamente cancelados, quedaran
en las oficinas del Banco Pagador a disposicién del Emisor. Si
el Banco Pagador no fuera provisto oportunamente de los fondos
para el pago de los intereses y del capital de los Bonos, no
procederd al pago, sin responsabilidad alguna para él. Si el
Banco Pagador no hubiera recibido los fondos suficientes para
solucionar la totalidad de 1los pagos antes aludidos, no
efectuard pagos parciales. El Emisor indemnizard al Banco
Pagador de los perjuicios que sufriere este Banco en el
desempefio de sus funciones de tal, cuando dichos perjuicios se
deban a 1la propia culpa o negligencia del Emisor. El Banco
Pagador responderd frente a los Tenedores de Bonoé y frente al

Emisor de su culpa leve por los perjuicios que éstos sufrieren.

CLAUSULA VIGESIMO TERCERA: Arbitraje: Cualquier dificultad que
pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o su Representante y
el Emisor en lo que respecta a la aplicacién, interpretacién,
cumplimiento o© terminacién del Contrato, incluso aquellas
materias que segin sus estipulaciones requieran acuerdo de las
partes y éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente vy
en uUnica instancia por un &rbitro mixto, cuyas resoluciones
quedaran ejecutoriadas por el s6lo hecho de dictarse y ser

notificadas a las -partes personalmente o por cédula salvo queﬁ'
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las partes undnimemente acuerden otra forma.de notificacién. Lo
establecido en la presente clausula es sin perjuicio del derecho
irrenunciable de los Tenedores de Bonos a remover libremente y
en cualquler tiempo a su representante, o al derecho de cada
tenedor de bonos a ejercer ante la justicia ordinaria o arbitral
el cobro de su acreencia. En contra de las resoluciones que
dicten los &rbitros no procederid recurso alguno, excepto el de
queja. El arbitraje podrd ser promovido individualmente por
cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en
que puedan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de
conformidad a las disposiciones del Titulo XVI de la Ley de
Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el
Representante de los Tenedores de Bonos, é&ste podrd actuar de
oficio o por acuerdo adoptado por las Juntas de Tenedores de
Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del
articulo ciento veinticuatro del Titulo XVI de la Ley de Mercado
de Valores. No obstante lo dispuesto anteriormente, al
producirse un conflicto el demandante siempre podra sustraer su
conocimiento de la competencia de drbitros y someterlo a la
decisién de la Justicia Ordinaria. Asimismo, podran someterse a
la decisidén de estos arbitros las impugnaciones que uno o mas de
los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de
determinados acuerdos de las asambleas celebradas por estos
acreedores, o las diferencias Jque se originen entre los
Tenedores de Bonos Y su Representante. En estos casos, el
arbitraje podrd ser provocado individualmente por cualquier
parte interesada. En relacién a la designacién del arbitro, para
efectos de esta clausula, las Partes confieren poder especial

irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago A.G., para que,
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mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del
Centro de Arbitraje y Mediacidén de Santiago. Los honorarios del
tribunal arbitral y las costas procesales deberadn solventarse
por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos
en gue sea parte el Emisor, en los que ambos serdn de su cargo,
sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su
caso, en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al

-4
pago de las costas. CLAUSULA VIGESIMO CUARTA: Constancia: Se

deja constancia que, de conformidad a lo establecido en el
articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, vy
atendidas las caracteristicas de las emisiones de Bonos que se
haran con cargo a la Linea, no corresponde nombrar administrador
extraordinario, encargado de custodia, ni peritos calificados.

CLAUSULA VIGESIMO QUINTA: Uno. Domicilio. Para todos los efectos

del presente Contrato, las partes fijan su domicilio en la
ciudad de Santiago. Dos. Gastos. Los  impuestos, gastos
notariales, de inscripciones y de eventuales alzamientos que se
ocasionen en virtud del presente Contrato seridn de cargo del
Emisor. Tres. Se faculta al portador de copia autorizada de esta
escritura para requerir las inscripciones, subinscripciones vy
anotaciones que procedan. Personerias. La personeria de los
representantes de Compafila Cervecerias Unidas S.A., consta del
acta de sesidén de directorio de cuatro de enero de dos mil doce,
reducida a escritura publica de fecha veinticuatro de enero de
dos mil doce en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San
Martin Urrejola, la que no se inserta por ser conocida de las
partes y de la Notario que autoriza. La personeria del
representante del BANCO SANTANDER-CHILE consta de las escrituras
publicas de fechas veinticinco de septiembre de dos mil tres vy

treinta y uno de diciembre de dos mil riueve, ambas otorgadas,én
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la Notaria de Santiago de dofia Nancy de la Fuente Hernandez, las
que no se insertan por ser conocidas de las partes y de la
Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura, los
comparecientes ratifican y firman. Se deja constancia que la
presente escritura se encuentra anotada en el Libro de

Repertorio de Instrumentos Publicos de esta Notaria, con esta

misma fecha.- Se da copia. Doy fe.-‘/

> —
Roelf Duursema elipe Arancibia Silva

p.p. COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

/ - /

Francisco Murillo Quiroga

EDCAD0 P20 Wohewn

p.p. BANCO SANTANDER-CHILE

N°Rep. : Bg;?

Boleta N° : O /3 NOTARIO PUBLICO SUPLENTE
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Anexo Uno

Formato de Comunicacién Cumplimienfo de Obligaciones del

Contrato
“Sres. Banco | ] Representante. Tenedores de Bonos
Serie [ ] emitidos por Compafiia Cervecerias Unidas S.A. De

acuerdo a lo establecido en el numeral tres de la cliusula
décimo gquinta del Contrato de Emisién por Linea de Titulos de
Deuda otorgado con fecha siete de febrero de dos mil doce en la
Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, /el
“Contrato”/, modificado por escritura publica de fecha [ ]
otorgada en la misma Notaria y complementada mediante escritura
publica de fecha [_ ] también otorgada en ia mlsma Notarla, por
medio de la presente declaramo; qﬁéval [fecha ultlmos Estados
Flnanc1er§s Consolldado§1 hemos dng‘iHbumplimiento a las
obligaciones contraidas® e %ﬁrtud'aél'égﬁﬁfato, en particular,

G- ) . e
las establecidas en 1la cléusula qec1mo qulnta del Conitrato,

g
4

referida a Obligacioheé, leltac1oﬂes‘y Proh1b1c1ones Del mismo
SN i 1ty

modo, por medio ?g la presente, déélaramos que al [fecha ultimos

Estados Financieros Consolldados]” ho sé ha producido causal

alguna de incumplimientoe, de aquellas establecidas en la

cldusula décimo sexta del Contrato. Sin otro particular, saluda

atentamente a Uds.,

[Nombre RepresentantevLegal del Emisor]
[Cargo]

Compafiia Cervecerias Unidas S.A.

'GhN 4?}
IWNANO'¢
PUBLICO c
a Huérfan058835 /7‘?
hSannago Q
Ppﬂ«




Se deja constancia que el presente Anexo Uno forma parte
integrante del contrato de emisién de bonos por linea de titulos
de deuda, suscrito entre Compafila Cervecerias Unidas S.A. Yy
Banco Santander-Chile, que consta de escritura publica de fecha
siete de febrero de dos mil doce, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, repertorio
nimero tres mil ochocientos treinta y nueve, conforme a lo

establecido en el nuimero tres de la clausula décimo quinta del

referido contrato de emisién..
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